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一、基本面分析 

工业硅主力合约 2406 周度跌幅 0.25%，周度振幅 3.64%，收于 11925 元/吨。 

 

现货端：工业硅现货价格持稳，截至 5月 10 日，浙江市场通氧 553#在 13200-13300 元

/吨，中间报价 13250 元/吨。通氧 421#在 13700-13800 元/吨，中间报价 13750 元/吨。 

 

供给端：产量方面，生产端维持北高南低格局，新疆头部企业继续提高开工负荷，北方

开工整体维持高位。部分硅企 5 月有复产计划，四川地区平水期少量炼厂开始复产，供给有

增加趋势。 

 

需求端：有机硅方面，本周有机硅价格进一步走低，目前 DMC 主流报价在 13400-13900

元/吨，市场价格进一步走低，下游多对后市存看空意向。 

多晶硅方面，多晶硅现货价格逐渐企稳。多晶硅致密料市场价格参考在 38-43 元/kg，

主流价格在 39 元/kg;多晶硅复投料巿场价格参考在 40-45 元 kg，主流价格在 41 元/kg;多

晶硅菜花料市场价格参考在 35-41 元/kg，主流价格在 37 元/kg。硅料价格处于成本线附近

运行，晶厂采买量少，硅料供给继续累增，下游开工持续下滑，终端需求不佳。 

铝合金方面，国内铝合金锭现货价格企稳，持货商挺价出货，下游需求表现较差，压铸

企业按需采购，小批量订货，整体成交表现一般。 

 

成本利润：5 月新疆主流成本在 12500-14000 元/吨左右，云南成本在 15500-16000 元

/吨左右，四川成本在 14500-15000 元/吨左右。新疆高成本企业和云南大部分硅厂都已陷

入亏损，而 5 月四川即使进入平水期，除部分拥有小水电的硅厂外，生产仍难以获得合理利

润。 

 

库存端：工业硅库存处于高位。据同花顺统计，截止 4 月 26日，工业硅行业库存合计

36.4 万吨，较上周减少 0.3 万吨。工业硅三大港口库存 17.9万吨，其中黄埔港 3 万吨，较

上周增加 0.1 万吨；天津港 3.9 万吨，较上周减少 0.1 万吨；昆明港 11 万吨，与上周较上

周减少 0.2 万吨。 
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工业硅现货价格持稳，截至 5月 10 日，浙江市场通氧 553#在 13200-13300 元/吨，中间报价 13250 元/吨。通氧 421#在 13700-

13800 元/吨，中间报价 13750元/吨。 

 

图 1.华东通氧 553#、工业硅 441#价格走势（元/吨） 图 2.工业硅 3303#价格走势（元/吨） 

  

资料来源：iFinD  新纪元期货研究 资料来源： iFinD   新纪元期货研究 

图 3.全国工业硅产量（万吨） 图 4.主要地区工业硅产量（吨） 

  

资料来源： iFinD   新纪元期货研究 资料来源： iFinD   新纪元期货研究 

图 5. 主要地区开工率（%） 图 6. 有机硅 DMC 价格（元/吨） 

  

资料来源： iFinD   新纪元期货研究 资料来源： Mysteel  新纪元期货研究 
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图 7. 多晶硅致密料价格（元/吨）  图 8. 铝合金 ADC12 价格（元/吨） 

  

源：Mysteel 新纪元期货研究 资料来源：Mysteel 新纪元期货研究 

 

图 9. 工业硅总库存（万吨） 图 10. 三大港口库存（万吨） 

  

资料来源：iFinD  新纪元期货研究 资料来源： iFinD  新纪元期货研究 

 

1.趋势展望 

短期展望：节后归来工业硅于 12000 关口偏弱震荡运行，主力合约周度跌幅 0.25%。供应端来看，5 月四川进入平水期，西南

地区开工率将逐步抬升，五月份国内供应偏宽松。需求端来看，多晶硅价格持续下行，新增产能在五月或将减少，对硅价的支撑力

度不足；有机硅行业亏损严重，房地产数据偏差，企业下滑趋势明显。工业硅库存仍维持高位，反应市场上工业硅储量较为充足。

综合来看，新的交割规则发布后，工业硅在大幅下跌后企稳回升，目前主力合约价格逐渐维稳于 12000 一线波动，基本面疲软格局

依旧，高位库存压制上行空间，短线偏弱震荡思路对待。 

中期展望：高位库存持续累积，丰水期临近，建议空单持有。 

2.操作建议 

逢高沽空，注意市场资金情绪扰动。 

二、观点与期货建议 
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