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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）我国多地楼市限购“松绑” 

杭州全面取消住房限购措施，在杭州市取得合法产权住房的非杭州市户籍人员，可申

请落户；西安全面取消住房限购措施，居民家庭在全市范围内购买新建商品住房、二手住

房不再审核购房资格。目前全国仍保留住房限购的省份或城市，除北京、上海、广州、深

圳四个一线城市外，仅剩海南省、天津市仍处于部分放开限购状态。 

（2）海外订单的恢复成为实现中国年度经济增长目标的强大动力 

5 月 9 日，海关总署数据显示，2024 年前 4 个月，我国货物贸易（下同）进出口总值

13.81 万亿元人民币，同比（下同）增长 5.7%。其中，出口 7.81 万亿元，增长 4.9%；进口

6 万亿元，增长 6.8%；贸易顺差 1.81 万亿元，收窄 0.7%。按美元计价，前 4 个月，我国进

出口总值 1.94 万亿美元，增长 2.2%。其中，出口 1.1 万亿美元，增长 1.5%；进口 8439.1

亿美元，增长 3.2%；贸易顺差 2556.6 亿美元，收窄 3.9%。 

（3）基建投资增速较好 

截至 5 月 6 日，年内各地发行新增专项债规模已达到 7224.48 亿元。从季度维度看，

今年一季度各地发行新增专项债规模为 6341.24 亿元，较 2023 年同期（13568.29 亿元）

进度偏慢。对于政府债券后续的发行使用情况，预计二季度超长期特别国债将会开闸发

行，地方政府专项债发行量也会显著加大。随着地方专项债发行提速，基建投资增速有望

保持在较高水平。 

（4）关税调整助力钢铁业压产 

国务院关税税则委员会决定，自 2021年 5月 1 日起，调整部分钢铁产品关税。其中，

对生铁、粗钢、再生钢铁原料、铬铁等产品实行零进口暂定税率；适当提高硅铁、铬铁、高

纯生铁等产品的出口关税，调整后分别实行 25%出口税率、20%出口暂定税率、15%出口暂定

税率。财政部、税务总局还联合公告，自 2021 年 5 月 1 日起，取消部分钢铁产品出口退税。

上述关税调整措施，有利于降低进口成本，扩大钢铁资源进口，缩减部分产品出口,支持国

内压减粗钢产量，引导钢铁行业降低能源消耗总量，促进钢铁行业转型升级和高质量发展。 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 HRB400 

20mm 上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

4.12 796.39 282.11 286.59 3680 14487.38 1073.91 224.75 56.99 879 

4.19 754.86 259.93 281.58 3690 14559.47 1122.56 226.22 57.36 905 

4.26 705.71 243.13 288 3660 14759.11 1091.1 228.72 57.09 无 

5.3 680.41 234.13 266.09 3630 无 1158.27 230.67 58.08 915 

5.10 660.64 222.62 261.89 3600 14675.23 1101.03 234.5 58.51 897 

变化 -19.77 -11.51 -4.2 -30 -83.88 -56.97 +3.83 +0.43 -18 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

2024 年 5 月 10 日当周螺纹钢社会库存报于 660.64 万吨，较上周下降 19.77 万吨；厂内库存报于 222.62 万吨，较上周下降

11.51 万吨；螺纹钢总库存报于 883.26 万吨，较上周减少 31.28 万吨,降速稍显放缓。表观消费量报于 261.89 万吨，环比下降 4.2

万吨，处于近五年同期最低。 

5 月 10 日当周，全国 247 高炉开工率报于 81.5%，环比上升 0.9 个百分点。螺纹钢产量报于 217.87 万吨，环比增长 7.92 万

吨。5 月 10 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3600 元/吨，较上周下降 30 元/吨。 

图 1.螺纹钢社库、厂库双降（万吨） 图 2.螺纹钢表需回落（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格小幅回落（元/吨） 图 4.高炉开工率高于去年同期（%） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 
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铁矿石：5 月 10 日当周铁矿石港口库存较节前下降 83.88 万吨，报于 14675.23 万吨；现货价格报于 897 元/吨，较节前下

降 18 元/吨。 

5 月 10 日当周，64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 58.51 万吨，较上周微增 0.43 万吨；64 家钢厂进口烧结矿库存报于

1101.3 万吨，较上周下周 56.97 万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 20 天，较上周减少 2 天。5 月 10 日当周，日均铁水产量报 234.5

万吨，环比增加 3.83 万吨。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：5月 6日至 5 月 10 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 振幅 成交量 持仓量 

螺纹 2410 3672 3744 3627 3662 -0.27% 3.23% 658.9 万(+212.6 万) 189万(+20.1 万) 

铁矿 2409 880 902 857 873.5 -0.74% 5.25% 149.7 万(+84.9 万) 46.5 万(+0.8 万) 

焦煤 2409 1810 1889 1733 1753.5 -3.12% 9.00% 68.1 万(+37.7 万) 16.4 万(-3.3 万) 

焦炭 2409 2356 2428 2250 2269 -3.69% 7.91% 11.8 万(+6.8 万) 3.2万(+0.063 万) 

图 5.铁矿石港口库存转降（万吨） 图 6.铁矿石现货价格小幅回落（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存下降（万吨） 图 8.铁水产量小幅增加（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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源：文华财经 

三、观点与期货建议. 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：房地产利好政策持续出台，但黑色系对此类地产政策敏感度有所降低，下游地产端数据并无好转。

地方政府专项债发行量加大，为基建投资提供充足的资金，基建投资增速将继续保持在较高水平。今年 1 至 4 月出口数据较好，

出口端给予黑色系一定支撑。 

短期展望（周度周期）：黑色系本周冲高回落，螺纹成交量大增；钢厂铁水产量延续增势，铁矿突破 900 一线后回落；双焦

受成材影响，跌幅较大。 

分品种来看： 

螺纹钢：本周螺纹钢主力合约环比下跌 0.27%。五一节后高炉钢厂利润有所收窄，螺纹供需双降，去库速度放缓。地产行业利

好消息得到消化后，螺纹上行动力略显不足。周五螺纹 10 合约承压短期均线，预计震荡调整，继续关注地产政策以及供需面的变

化情况。 

铁矿石：本周铁矿主力合约环比下跌 0.74%。海外铁矿石发运依旧高位，港口库存在连续多期累库后出现去库，疏港量连续两

期出现回升。下游钢厂铁水维持增产，但钢厂利润再度收缩以及近期终端需求表现不佳，矿价上行受阻，短暂突破 900 一线后回

落。周五铁矿 09 收于 873.5 点，短期铁矿维持震荡走势，继续关注需求端以及港口库存的变化情况。 

双焦：本周焦煤、焦炭主力合约环比分别下跌 3.12%与 3.69%。焦企五轮提涨受阻，钢厂因利润收窄，抵抗情绪较强，焦钢博

弈加剧。安监严格依旧，煤矿生产受限制，增量较为缓慢，焦企补库节奏放缓。盘面情绪降温，震荡调整为主。 

2、操作建议： 

螺纹供需结构偏弱，盘面调整为主；受钢材需求回落影响，后续铁水回升空间有限，预计铁矿维持震荡走势；焦企五轮提涨

搁浅，双焦盘面上方承压谨防回调风险。
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