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一、基本面分析

１、行业信息综述

（1）杭州打响收储模式“楼市去库存”第一枪

杭州市临安区住房和城乡建设局日前发布《关于收购商品住房用作公共租赁住房供应

商的征集公告》。公告显示，经临安区人民政府研究决定，在临安区范围内收购一批商品

住房用作公共租赁住房。房源要求位于杭州市临安区范围内。这是自南京提出可以收储存

量作为保障房后，第一个正式出台文件，明确保障房可以通过收储存量的城市，也是贯彻

4.30 政治局会议提出的，统筹谋划存量消化和增量优化政策在地方的落地。这也意味着，

未来不管是公租房、保租房、拆迁安置房，都可以通过存量盘活的方式来解决。

（2）调整商业性个人住房贷款利率政策

中国人民银行 17 日发布通知：一、取消全国层面首套住房和二套住房商业性个人住房

贷款利率政策下限。二、中国人民银行各省级分行按照因城施策原则，指导各省级市场利

率定价自律机制，根据辖区内各城市房地产市场形势及当地政府调控要求，自主确定是否

设定辖区内各城市商业性个人住房贷款利率下限及下限水平(如有)。三、银行业金融机构

应根据各省级市场利率定价自律机制确定的利率下限(如有)，结合本机构经营状况、客户

风险状况等因素，合理确定每笔贷款的具体利率水平。

（3）美国加收对华关税

5月 14 日，美方发布对华加征 301 关税四年期复审结果，宣布在原有对华 301 关税基

础上，进一步提高对自华进口的电动汽车、锂电池、光伏电池、关键矿产、半导体以及钢

铝、港口起重机、个人防护装备等产品的加征关税。美国此举可能对中国相关行业造成一

定影响，但是由于美国并不是我国电动汽车等产品的主要出口市场，因此影响有限、可控。

（4）持续有力推进保交房各项工作

中共中央政治局委员、国务院副总理何立峰指出，房地产关系人民群众切身利益和经

济社会发展大局。当前，要着力分类推进在建已售难交付商品房项目处置，全力支持应续

建项目融资和竣工交付，保障购房人合法权益。相关地方政府应从实际出发，酌情以收回、

收购等方式妥善处置已出让的闲置存量住宅用地，以帮助资金困难房企解困。商品房库存

较多城市，政府可以需定购，酌情以合理价格收购部分商品房用作保障性住房。要继续做

好房地产企业债务风险防范处置，扎实推进保障性住房建设、城中村改造和“平急两用”

公共基础设施建设“三大工程”。
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五）

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格

日期 螺纹钢社会

库存

螺纹钢产量 螺纹钢表需 HRB400 20mm

上海

铁矿石港口

库存

铁矿石钢厂

库存

日均铁水产

量

铁矿石钢厂

日耗

京唐港

61.5%PB 粉

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨

4.19 754.86 259.93 281.58 3690 14559.47 1122.56 226.22 57.36 905

4.26 705.71 243.13 288 3660 14759.11 1091.1 228.72 57.09 无

5.3 680.41 234.13 266.09 3630 无 1158.27 230.67 58.08 915

5.10 660.64 222.62 261.89 3600 14675.23 1101.03 234.5 58.51 897

5.17 612.94 213.59 290.31 3650 14805.79 1111.91 236.89 60.6 906

变化 -47.7 -9.03 +28.42 +50 +130.56 +10.88 +2.49 +1.55 +9

数据来源：My Steel 新纪元期货研究

螺纹钢：

2024 年 5 月 17 日当周螺纹钢社会库存报于 612.94 万吨，较上周下降 47.7 万吨；厂内库存报于 213.59 万吨，较上周下降

9.03 万吨；螺纹钢总库存报于 826.53 万吨，较上周减少 56.73 万吨,降幅扩大。表观消费量报于 290.31 万吨，环比增加 28.42 万

吨，依旧处于近五年同期最低。

5月 17 日当周，全国 247 高炉开工率报于 81.5%，与上周持平，位于近年同期最低。螺纹钢产量报于 233.58 万吨，环比增长

2.97 万吨。5 月 17 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3650 元/吨，较上周上涨 50 元/吨。

图 1.螺纹钢社库、厂库双降（万吨） 图 2.螺纹钢表需反弹（万吨）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源：My steel 新纪元期货研究

图 3.螺纹钢现货价格小幅上涨（元/吨） 图 4.高炉开工率低于往年同期（%）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源： My steel 新纪元期货研究
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铁矿石：5 月 17 日当周铁矿石港口库存较上周上涨 130.56 万吨，报于 14675.23 万吨；现货价格报于 906 元/吨，较上周上

涨 9 元/吨。

5月17日当周，64家钢厂进口烧结矿日均消耗量为60.6万吨，较上周增加1.55万吨；64家钢厂进口烧结矿库存报于1111.91

万吨，较上周增加 10.88 万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 20 天，与上周持平。5 月 17 日当周，日均铁水产量报 236.89 万吨，环

比增加 2.49 万吨。

二、波动分析

1. 市场波动综述

表 2：5 月 13日至 5月 17 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 振幅 成交量 持仓量

螺纹 2410 3658 3744 3607 3716 1.59% 3.80% 787.3 万(+128.4 万) 191 万(+2.0 万)

铁矿 2409 873.5 894 851 891.5 2.06% 5.05% 174 万(+24.3 万) 43.8 万(-2.7 万)

焦煤 2409 1765.5 1766.5 1641 1724.5 -2.32% 7.65% 75.8 万(+7.7 万) 15.8 万(-0.6 万)

焦炭 2409 2278 2283.5 2157 2264 -0.61% 5.86% 11.3 万(-0.5 万) 3.1 万(-0.1 万)

图 5.铁矿石港口库存转增（万吨） 图 6.铁矿石现货价格小幅上涨（元/吨）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源：My steel 新纪元期货研究

图 7.铁矿石钢厂库存上升（万吨） 图 8.铁水产量小幅增加（万吨）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源：My steel 新纪元期货研究
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源：文华财经

三、观点与期货建议.

1、趋势展望

中期展望（月度周期）：地产端数据虽无好转，但近期楼市政策不断宽松，保交楼救助范围有望扩大，消化存量房政策有望

在各地逐步落实。地方政府专项债发行量加大，为基建投资提供充足的资金，基建投资增速将继续保持在较高水平。4月份，全国

规模以上工业增加值同比小增，国民经济运行总体稳定，延续回升向好态势。

短期展望（周度周期）：黑色系本周下探近一月新低，随后强势反弹。螺纹站稳 3600 一线；钢厂铁水产量延续增势，铁矿随

成材反弹；双焦现货较弱，盘面随成材修复。

分品种来看：

螺纹钢：本周螺纹主力合约环比上涨 1.59%。周初螺纹震荡偏弱，在房地产政策刺激下，周四开始强势上涨。本周螺纹供需双

增，去库幅度较好。周五螺纹 10 合约重心小幅上移动，站稳 10 日均线。全国楼市政策不断宽松的背景下，市场对成材需求预期

较强。预计螺纹震荡偏强运行。

铁矿石：本周铁矿主力合约环比上涨 2.06%。海外铁矿石发运依旧高位，港口库存居高不下，供应压力仍存。下游五大钢材维

持去库，在钢厂利润下行的情况下，铁矿需求仍在攀升。周五铁矿 09 合约午后强势拉升，收于 891.5 点，大涨 2.18%，预计铁矿

随成材偏强震荡，有望上探 900 点。

双焦：本周焦煤、焦炭主力合约环比分别下跌 2.32%与 0.61%。焦企五轮提涨基本落空，部分钢厂开始酝酿提降情绪。煤矿复

产相对缓慢，焦煤供应依旧偏紧。双焦终止六连跌后，随成材强势反弹，预计短期内继续跟涨成材。

2、操作建议：

螺纹受政策刺激，偏强运行；铁水产量延续增势，预计铁矿维持震荡偏强；双焦基本面未变，预计跟随成材偏强运行。
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