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钢材：利好情绪消散  偏弱运行为主   黑色产业链 

内容提要： 

◆ 我国持续实施粗钢产量平控，4 月粗钢产量较 3 月有所下降。国家统计局数据显示，

2024 年 4 月全国粗钢产量报于 8594.3 万吨，同比减少 7.2%，环比下降 2.6%，1-4

月中国粗钢总产量 34367 万吨，同比下降 3.0%，降幅有所扩大。《2024—2025 年节

能降碳行动方案》，方案提出加强钢铁产能产量调控，严格落实钢铁产能置换，预

计 6 月粗钢产量仍有下滑空间，但整体降速或放缓。 

◆ 2024 年 1-4 月粗钢需求以外需支撑为主，4 月粗钢表观消费量同比降幅明显收窄，

环比小幅回落。步入 5 月，螺纹钢需求冲高回落，截至 5 月 24 日当周，螺纹钢周

度表需为 278.18 万吨，较上月末下降 12.12 万吨，较去年同期下降 19.35 万吨，

降幅为 6.50%，处于近年来同期低位。 

◆ 展望 6 月，钢市仍处在利好政策预期与弱现实需求的博弈之中。从原料端来看，海

外铁矿石发运量仍处于上涨趋势，国内铁矿港口库存维持高位。焦企实现盈利，焦

炭产量处于回升阶段，焦炭提涨基本落空，焦钢博弈持续发酵，山西省推进煤矿转

为露天开采，市场预期焦煤产量增加，对供给端形成压力。原料端的基本面仍偏差，

难以给予钢价支撑。需求方面，下游房地产开工率难有好转，宏观利好情绪或进一

步消化，后续若要加速房地产市场的修复进程，需各地积极响应“5.17”新政。6 月

地方债发行规模将有所好转，基建投资方面或有支撑。但时间窗口进入钢材消费的

季节性淡季，政策利好边际效应下滑，钢材价格回归基本面主线，在供需预期偏弱

格局下，预计 6 月钢价仍将震荡偏空。 

◆ 风险点：节能减碳政策（利多）；房地产支持政策（利多）；南方进入主汛期（利

空）；海外金融风险（利空）。 
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等待需求回升验证窗口 
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供需格局存忧 
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需求预期走强 

2023-08-30 
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表 1.2024年 5月 6 日-5 月 29日黑色系主力合约表现（元/吨） 

合约 期初价 最高价 最低价 期末价 涨跌幅 振幅 

螺纹 2410 3672 3820 3607 3796 3.38% 5.91% 

铁矿 2409 880 925.5 851 886 0.68% 8.75% 

焦煤 2409 1810 1889 1641 1723 -4.81% 15.11% 

焦炭 2409 2356 2428 2157 2377.5 0.91% 12.56% 
 

资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

5 月上旬钢材供给转向宽松，需求开始下滑，市场观望情绪较浓，钢价偏弱震荡。中旬，随着超长期国债发

行的推进以及央行“517”新政刺激市场，黑色系价格震荡偏强运行。下旬随着宏观利好情绪转淡，成材市场进入

季节性淡季，终端需求萎靡，叠加原料端支撑作用一般，钢价开始回落。月末，国务院明确 2024 年将继续实施

租钢产量调控，但对市场提振作用有限，黑色系价格偏弱运行，回吐前期大部分涨幅。具体来看：螺纹 10 合约

涨幅 3.38%，振幅 5.91%，炉料方面，铁矿 09 合约微涨 0.68%，振幅 8.75%，略高于螺纹；焦炭 09 合约涨幅 0.91%，

振幅 12.56%%。焦煤 09 合约下跌 4.81%，振幅最大，达 15.11%。 

第一部分 行情回顾：政策端驱动  整体冲高回落 

 

图 1.黑色系主力合约日线（元/吨） 

 

资料来源：文华财经  新纪元期货研究 
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展望 6 月，钢市仍处在利好政策预期与弱现实需求的博弈之中。从原料端来看，海外铁矿石发运量仍处于上

涨趋势，国内铁矿港口库存维持高位。焦企实现盈利，焦炭产量处于回升阶段，焦炭提涨基本落空，焦钢博弈持

续发酵，山西省推进煤矿转为露天开采，市场预期焦煤产量增加，对供给端形成压力。原料端的基本面仍偏差，

难以给予钢价支撑。需求方面，步入淡季，下游房地产开工率难有好转，宏观利好情绪或进一步消化，后续若要

加速房地产市场的修复进程，需各地积极响应“5.17”新政，因地制宜。同时，预估 6 月地方债发行规模将有所

好转，拉动基建投资。综合来看，负反馈逻辑初露端倪，预计 6 月钢价将承压震荡下行。 

我国持续实施粗钢产量平控，4 月粗钢产量较 3 月有所下降。国家统计局数据显示，2024 年 4 月全国粗钢产

量报于 8594.3 万吨，同比减少 7.2%，环比下降 2.6%，1-4 月中国粗钢总产量 34367 万吨，同比下降 3.0%，降幅

较 1-3 月略有扩大。 

今年高炉利润整体呈现好转趋势，5 月以来亏损持续收窄，截至 5 月 29 日报于-167.98 元/吨。电炉利润从

年初由盈亏平衡线一路回落，于 3 月底触底-489.8 元/吨，4 月份开始电炉利润有所回升，5 月呈现 V 型走势，截

止 5 月 29 日报于-193.5 元/吨。 

图 5.高炉开工率持稳（%） 图 6.电炉开工率回升（%） 

  

资料来源：My Steel  新纪元期货研究 资料来源：My Steel  新纪元期货研究 

第二部分 钢材供给：新政出台  产量下降 

 

图 3.中国粗钢月度产量同比减少（万吨） 图 4.粗钢日均产量略有抬升（万吨） 

  

资料来源：My Steel  新纪元期货研究 资料来源：My Steel  新纪元期货研究 
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本月高炉生产积极性依旧较好，247 家钢铁企业的高炉开工率上涨至 81.5%后维持稳定，创今年新高，但仍

处于近五年最低。电炉生产积极性持续回升，于 5 月 24 当周达 73.4%，与高炉一样同为今年新高。得益于高炉复

产率较好，铁水日均产量强势上涨，至月末才环比微降，5 月 24 日当周日均铁水产量报于 236.8 万吨，刷新今年

高点。 

5 月国务院印发《2024—2025 年节能降碳行动方案》，方案提出加强钢铁产能产量调控，严格落实钢铁产

能置换，并且强调到明年年底电炉钢产量占粗钢总产量比例力争提升至 15%。2024年粗钢产量调控是 2021 年“双

碳”背景下钢铁行业产量压减政策的延续，调控更加精准有力。长期来看，粗钢产量压减有助于缓和市场供需矛

盾、改善钢铁企业盈利不佳局面、重新配置产业链利润。预计 6 月粗钢产量仍有下滑空间，但整体降速或放缓。 

2024 年 1-4 月粗钢需求以外需支撑为主，4 月粗钢表观消费量同比降幅明显收窄，环比小幅回落。步入 5 月，

螺纹钢需求冲高回落，截至 5 月 24 日当周，螺纹钢周度表需为 278.18 万吨，较上月末下降 12.12 万吨，始终处

于近年来同期低位，较去年同期下降 19.35 万吨，降幅为 6.50%。 

图 9.粗钢月度表观消费量位于近年低位（万吨） 图 10.周度表观消费量下降（万吨） 

  

资料来源：My Steel  新纪元期货研究 资料来源：My Steel  新纪元期货研究 

图 7.日均铁水产量持稳（万吨） 图 8.高炉、电炉亏损均收窄（元/吨） 

  

资料来源：My Steel  新纪元期货研究 资料来源：IFinD  新纪元期货研究 

第三部分 钢材需求：淡季将至  现实较弱 
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一、 房地产各项数据不佳  新开工阶段略有好转 

1、 化解房地产市场风险为首要任务 

进入五月，房地产利好政策持续加码。5 月 17 日，新一轮支持房地产的金融举措出炉：明确取消全国层面房

贷利率政策下限、下调房贷首付款比例和公积金贷款利率、拟设立保障性住房再贷款。新政通过降低购房门槛和

贷款成本，希望刺激市场有效需求，增强市场信心，并为消化存量房产和稳定房地产市场提供有力支持。一线城

市纷纷响应，上海对限购政策进行了一定优化，深圳、广州宣布执行房贷新政。预计此种正面信号后续会逐渐辐

射至二、三线城市乃至更广泛的市场，提升整体市场的乐观情绪。 

2、房地产投资增速持续下滑 

2024 年房地产市场负反馈仍在延续。1-4 月全国房地产开发累计投资 30927.8 亿元，同比下降 9.5%，降幅再

度走扩。 

表 2.2024年 5 月重要房地产政策梳理 

时间 部门 政策内容 

5 月 1 日 自然资源部 商品住宅去化周期超过 36个月的，暂停新增用地出让。 

5 月 17 日 中国人民银行 
《中国人民银行关于调整商业性个人住房贷款利率政策的通知》发布。《通知》明确取

消全国层面首套住房和二套住房商业性个人住房贷款利率政策下限。 

5 月 17 日 中国人民银行 

《中国人民银行关于下调个人住房公积金贷款利率的通知》发布。《通知》明确自 2024

年 5 月 18 日起，下调个人住房公积金贷款利率 0.25 个百分点，5 年以下（含 5 年）和 5 年

以上首套个人住房公积金贷款利率分别调整为 2.35%和 2.85%，5 年以下（含 5 年）和 5 年以

上第二套个人住房公积金贷款利率分别调整为不低于 2.775%和 3.325%。 

5 月 17 日 中国人民银行 
央行于 5 月 17 日发布政策，将首套住房商业性个人住房贷款最低首付款比例调整为不

低于 15%，二套住房商业性个人住房贷款最低首付款比例调整为不低于 25%。 

5 月 17 日 国务院 
5 月 17 日国务院保交房工作视频会议提出，商品房库存较多城市，政府可以需定购，

酌情以合理价格收购部分商品房用作保障性住房。 
 

资料来源：公开新闻   新纪元期货研究 

图 11.房地产投资降幅走扩（%） 图 12.商品房竣工面积增速同比下降（%） 

  

资料来源：IFinD  新纪元期货研究 资料来源：IFinD  新纪元期货研究 

图 13.新开工面积、销售面积同比下降（%） 图 14.单月房屋新开工面积低迷（万平方米） 
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2024 年 1-4 月，房屋新开工面积累计 23509.73 万平方米，同比下降 24.6%（前值-27.8%/+3.2 个百分点）；

其中 4 月房屋新开工面积 6226.91 万平方米，同比降幅 12.28%（前值-25.58%/+13.3 个百分点），主要因去年同

期基数较低；而商品房销售面积同比下降 20.2%（前值-19.4%/-0.8 个百分点）。4 月数据显示房地产基本面仍待

改善，尽管从中央到地方出台各类刺激政策，但短期来看效用相对有限，预计 6 月房地产用钢需求难有增量。 

二、 钢材出口维持高位 

钢材终端消费中，地产驱动显著下降，出口相对乐观。从直接出口来看，今年 1-4 月，全国累计出口钢材

3502.36 万吨，同比增长 27%，4 月钢材出口 922.4 万吨，较上月有所回落，但仍高于近五年同期。目前全球制造

业下行周期基本结束，逐步进入补库周期，给外需提供支撑。预计后期钢材出口将有所回落，但幅度相对有限，

整体仍将维持高位 

图 17.汽车出口累计同比增加（万辆） 图 18.家电出口同比增长（万台） 

  

资料来源：IFinD  新纪元期货研究 资料来源：My Steel 新纪元期货研究 

图 15.钢材月度出口小幅回落（万吨） 图 16.机电出口环比上升（%） 

  

资料来源：IFinD  新纪元期货研究 资料来源：IFinD  新纪元期货研究 
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资料来源：IFinD  新纪元期货研究 资料来源：IFinD  新纪元期货研究 

钢材间接出口方面维持向上趋势。1、机电产品。2024年 4 月，机电产品出口金额同比上升 1.46%，（前值-

8.84/+10.3 个百分点），1-4 月总出口 6505.96 亿美元，累计同比增长 3.4%。2、汽车产品。自 2021 年以来我国

汽车出口呈现爆发式增长，单月出口数量持续扩张。今年 4 月，汽车出口 50.4 万辆，环比微增，1-4 月汽车共出

口 182.7 万辆，累计同比增加 33.4%。3、家电产品。2024 年 1-4 月，家电出口累计 133085.7 万台，增幅高达

23.3%，四月当月出口 38007.65 万台。预计后续家电出口将延续良好增长态势。 

图 19.新能源汽车产量微增（%） 图 20.制造业投资增速回落（%） 

  

资料来源：IFinD  新纪元期货研究 资料来源：IFinD  新纪元期货研究 

三、 投资：制造业、基建增速放缓  

受内需回落与 4 月制造业复苏较快所形成的高基数影响，5 月份，制造业采购经理指数（PMI）环比下降 0.9%

至 49.5%，下降幅度为近五年来最大，制造业景气水平有所回落。但以新能源汽车为首的制造业对钢材需求的支

撑仍较稳定，4 月新能源汽车产量同比增长 39.2%，涨幅较上月进一步扩大。加之国务院《2024-2025 年节能降碳

行动方案》提及逐步取消各地新能源汽车购买限制，预计长期利好新能源汽车消费 

今年 1-4 月，全国固定资产投资（不含农户）共 14.3 万亿元，累计同比增长 4.2%，增幅收窄 0.3 个百分比。

基础设施建设投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）累计同比增长 6%，增幅收窄 0.5 个百分点。今年

4 月我国地方政府债券发行额 2104 亿元，较 3 月大幅减少 2856 亿元，较去年同期减少 1887 亿元。今年前 4 个

月地方政府债券整体发行节奏明显慢于去年。步入五月，新增专项债有所提速，截至 5 月 28 日，仅短短一个月

内，各地发行的新增专项债数量已达到 100 只,预计 6月地方债发行将延续提升节奏，为基建投资提供支撑。 
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图 21.基建投资增速放缓（%） 图 22.地方政府债券发行情况（亿元） 

  

资料来源：IFinD  新纪元期货研究 资料来源：IFinD  新纪元期货研究 

我国持续实施粗钢产量平控，4 月粗钢产量较 3 月有所下降。国家统计局数据显示，2024 年 4 月全国粗钢产

量报于 8594.3 万吨，同比减少 7.2%，环比下降 2.6%，1-4 月中国粗钢总产量 34367 万吨，同比下降 3.0%，降幅

有所扩大。《2024—2025 年节能降碳行动方案》，方案提出加强钢铁产能产量调控，严格落实钢铁产能置换，预

计 6 月粗钢产量仍有下滑空间，但整体降速或放缓。 

2024 年 1-4 月粗钢需求以外需支撑为主，4 月粗钢表观消费量同比降幅明显收窄，环比小幅回落。步入 5 月，

螺纹钢需求冲高回落，截至 5 月 24 日当周，螺纹钢周度表需为 278.18 万吨，较上月末下降 12.12 万吨，较去年

同期下降 19.35 万吨，降幅为 6.50%，处于近年来同期低位。 

展望 6 月，钢市仍处在利好政策预期与弱现实需求的博弈之中。从原料端来看，海外铁矿石发运量仍处于上

涨趋势，国内铁矿港口库存维持高位。焦企实现盈利，焦炭产量处于回升阶段，焦炭提涨基本落空，焦钢博弈持

续发酵，山西省推进煤矿转为露天开采，市场预期焦煤产量增加，对供给端形成压力。原料端的基本面仍偏差，

难以给予钢价支撑。需求方面，下游房地产开工率难有好转，宏观利好情绪或进一步消化，后续若要加速房地产

市场的修复进程，需各地积极响应“5.17”新政。6 月地方债发行规模将有所好转，基建投资方面或有支撑。但

时间窗口进入钢材消费的季节性淡季，政策利好边际效应下滑，钢材价格回归基本面主线，在供需预期偏弱格局

下，预计 6 月钢价仍将震荡偏空。 

风险点：节能减碳政策（利多）；房地产支持政策（利多）；南方进入主汛期（利空）；海外金融风险

（利空）。 

第四部分 总结与展望 



 

 

投资有风险 理财请匹配 9 

2024 年 6 月中国期货市场投资报告 

 

9 

 

 


