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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）国务院关于印发《2024—2025 年节能降碳行动方案》的通知 

节能降碳是积极稳妥推进碳达峰碳中和、全面推进美丽中国建设、促进经济社会发展全

面绿色转型的重要举措。为加大节能降碳工作推进力度，采取务实管用措施，尽最大努力完

成“十四五”节能降碳约束性指标，制定本方案。着重提出加强钢铁产能产量调控，深入调

整钢铁产品结构，加快钢铁行业节能降碳改造。 

（2）五部门发布《钢铁行业节能降碳专项行动计划》 

国家发展改革委、工业和信息化部、生态环境部、市场监管总局、国家能源局等部门印

发《钢铁行业节能降碳专项行动计划》。到 2025 年底，钢铁行业高炉、转炉工序单位产品

能耗分别比 2023 年降低 1%以上，电弧炉冶炼单位产品能耗比 2023 年降低 2%以上，吨钢综

合能耗比 2023 年降低 2%以上，余热余压余能自发电率比 2023 年提高 3 个百分点以上。

2024—2025 年，通过实施钢铁行业节能降碳改造和用能设备更新形成节能量约 2000 万吨标

准煤、减排二氧化碳约 5300 万吨。 

（3）研究储备新的房地产业去库存、稳市场政策 

国务院总理李强 6 月 7 日主持召开国务院常务会议，研究促进创业投资高质量发展的

政策举措，听取关于当前房地产市场形势和下一步构建房地产发展新模式有关工作考虑的

汇报。会议指出，要充分认识房地产市场供求关系的新变化，顺应人民群众对优质住房的

新期待，着力推动已出台政策措施落地见效，继续研究储备新的去库存、稳市场政策措

施。对于存量房产、土地的消化、盘活等工作既要解放思想、拓宽思路，又要稳妥把握、

扎实推进。要加快构建房地产发展新模式，完善“市场＋保障”住房供应体系，改革相关

基础性制度，促进房地产市场平稳健康发展。 

（4）5 月 PMI 环比下行 

中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心发布中国制造业采购经理指数

（PMI）显示，5 月 PMI 环比下行 0.9 个百分点，为 49.5%。从分项指数来看，5 月份 PMI

指数中需求类指数均出现回落，显示出需求不足。5 月份 PMI 指数重回荣枯线之下，既有

‘五一’小长假因素对环比数据的影响，也表明经济回升动能仍有待加强。 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 HRB400 

20mm 上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

5.24 581.25 235.74 278.17 3740 14855.32 1146.45 236.80 60.65 913 

5.31 571.29 239.47 249.90 3670 14859.71 1150.22 235.83 60.85 889 

6.7 570.75 233.07 231.14 3620 14927.76 1167.35 235.75 60.85 860 

6.14 570.76 232.41 227.11 3610 14892.62 1177.29 239.31 60.53 841 

变化 +0.01 -0.66 -4.03 -10 -35.14 +9.94 +3.56 -0.32 -19 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

2024 年 6 月 14 日当周螺纹钢社会库存报于 570.76 万吨，基本与上周持平；厂内库存报于 210.14 万吨，较上周增加 5.29

万吨；螺纹钢总库存报于 980.90 吨，较上周微增 5.30 万吨。表观消费量报于 227.11 万吨，环比下降 4.03 万吨，仍处于近五年

最低。 

6 月 14 日当周，全国 247 高炉开工率报于 82.05%，环比上升 0.55 个百分点。螺纹钢产量报于 232.41 万吨，环比下降 0.66 万

吨。6 月 14 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3610 元/吨，较上周五小跌 10 元/吨。 

铁矿石：6 月 14 日当周铁矿石港口库存较上周减少 35.14 万吨，报于 14892.62 万吨；现货价格报于 841 元/吨，较上周下

图 1.螺纹钢社库、厂库降至阶段低点（万吨） 图 2.螺纹钢表需持续下滑（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格探低略有反弹（元/吨） 图 4.高炉开工率小幅走高（%） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 
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降 19 元/吨。 

6 月 14 日当周，64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 60.53 万吨，较上周微降 0.32 万吨；64 家钢厂进口烧结矿库存报于

1146.45 万吨，较上周减少 3.77 万吨，连续四周回落；钢厂铁矿石可用天数报于 19 天，相较于上周减少 1 天。6 月 14 日当周，

日均铁水产量报 239.31 万吨，环比增加 4.56 万吨。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：6月 11 日至 6 月 14 日当周四个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2410 3640 3658 3583 3637 -0.08% 2.09% 480.4 万（-245.7 万) 188.1 万(+4.2 万) 

铁矿 2409 831.5 838.5 797.0 827.5 -0.48% 5.21% 126.3 万(-39.6万) 37.6 万(+0.9 万) 

焦煤 2409 1637.0 1678.0 1590.0 1658.0 +1.28% 5.53% 49.6 万(-22.1 万) 17.1 万(+0.9 万) 

焦炭 2409 2245.0 2335.0 2192.0 2331.0 +3.83% 6.52% 9.9万(-1.6 万) 3.2万(+0.5万) 

源：文华财经 

图 5.铁矿石港口库存维持高位区域（万吨） 图 6.铁矿石现货价格阶段回落（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存下降（万吨） 图 8.铁水产量快速增加（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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三、观点与期货建议. 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：步入六月淡季，叠加近期南方有高温及强降雨预警，地产终端需求持续呈现疲弱态势。炉料端高供

给压力未改，成本支撑偏弱，成材基本面较差。当下弱现实与利好政策预期博弈，节奏上仍有反复。 

短期展望（周度周期）：黑色系本周一度下探近两月新低，随后企稳反弹。螺纹重新站上 3600 一线；钢厂铁水产量增幅较

大，铁矿随成材反弹；焦炭提降落地，双焦承压回调，涨幅较大。 

分品种来看： 

螺纹钢：本周螺纹钢成交大幅减少 245.7 万手，表需继续下滑，产量略有回落，近期粗钢压减政策对成材价格予以支撑。本周

螺纹呈现“V 型反转”，周中一度跌破 3600 点，随着市场情绪回暖，盘面企稳反弹。预计现实与政策预期博弈下，螺纹呈现震荡

运行，注意反复风险。 

铁矿石：本周全球铁矿发运偏强，未来仍有冲量预期，国内到港量仍处于高位，但疏港量小幅上涨，港口库存稍有回落。钢厂

铁水产量快速增加，市场悲观情绪有所缓解。本周铁矿一度跌破 800 点，随后触低反弹，短线暂持稳 800 一线跌势暂缓，但铁矿供

应压力下反弹动能较弱，不宜过分看高。 

双焦：焦炭二轮提降虽有抵抗但还是快速落地。铁水产量复苏显示对焦炭采购具有刚性，焦企开工情况变化不大，焦炭库存显

著下滑，带动焦炭本周领涨黑色系。焦煤现货成交稍有好转，安全生产月，预计国内煤矿难以大幅度提产，供给端压力并未兑现。

蒙煤市场暂稳运行，成交氛围一般。预计双焦短期震荡偏强运行。 

2、操作建议： 

螺纹多空博弈，警惕反复风险，波段操作为主；铁矿谨慎博弈反弹；双焦近期震荡偏强，波段轻仓短多。
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