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一、基本面分析

１、行业信息综述

（1）美国通胀重回降温轨道

2024 年 6 月，美联储在连续第七次会议上决定维持联邦基金利率目标区间在

5.25%-5.50%不变。这一决定反映了美联储对当前美国经济状况和通胀压力的审慎评估。尽

管近期通胀数据有所回落，但整体通胀水平仍远高于美联储 2%的目标。美联储的声明和经

济预测显示，2024 年美国经济预计将增长 2.1%，与今年 3月的预测持平。美联储主席鲍威

尔在新闻发布会上强调，需要更多证据来确信通胀正在持续下降。

（2）福建召开粗钢产能调控工作部署会议

福建粗钢压减文件显示，要求各设区市产能办、省属国企在粗钢产量调控工作部署会

议前按照不超过批复钢产能的 85%为考核目标上限，提出 2024 年粗钢产量调控任务具体考

核目标，并将考核目标和计划产量分解至月份、具体企业。

（3）推动收购已建成存量商品房用作保障性住房

6月 20 日，住房城乡建设部召开收购已建成存量商品房用作保障性住房工作视频会议。

会上，住房城乡建设部明确表示，各地要推动县级以上城市有力有序有效开展收购已建成

存量商品房用作保障性住房工作。住房城乡建设部表示，市县根据本地区房地产市场情况，

综合考虑保障性住房实际需求、商品房市场库存水平等因素，按照“政府主导、市场化运

作”的思路，自主决策、自愿参与。要坚持以需定购，准确摸清需求，细致摸排本地区保

障性住房需求底数和已建成存量商品房情况，合理确定可用作保障性住房的商品房房源，

提前锁定保障性住房需求。

（4）陆家嘴论坛“金融法治国际研讨会”举行

上海国际金融中心的全面进阶发展，离不开更深层次的金融开放和创新，而所有的金

融开放和创新都要有安全的准绳。本次会议提出从四个方面把握好高水平金融双向开放的

内涵要求：第一，高水平金融双向开放意味着中国将积极吸引国际资本和机构进入金融市

场，同时也将加强自身金融机构“走出去”步伐。这不仅有助于提升我国金融业国际竞争

力，还能够为国内企业提供更加广泛的融资渠道，推动产业创新升级和实体经济发展。第

二，高水平金融双向开放意味着中国将积极参与国际交流与合作，扩大我国金融机构的国

际业务版图，通过分享经验、共同探索创新，共同应对全球金融市场挑战。第三，高水平

金融双向需要加强国际人才的培养和交流。金融人才队伍是支撑金融强国的重要力量，尤

其对于提升国际金融中心核心竞争力具有重要意义。第四，高水平金融开放是基于完善宏

观审慎原则、加强金融监管、提高金融市场透明度，在安全前提下稳步推进的金融开放。
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五）

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格

日期 螺纹钢社会

库存

螺纹钢产量 螺纹钢表需 HRB400 20mm

上海

铁矿石港口

库存

铁矿石钢厂

库存

日均铁水产

量

铁矿石钢厂

日耗

京唐港

61.5%PB 粉

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨

5.31 571.29 239.47 249.90 3670 14859.71 1167.35 235.83 60.85 889

6.7 570.75 233.07 231.14 3620 14927.76 1150.22 235.75 60.85 860

6.14 570.76 232.41 227.11 3610 14892.62 1146.45 239.31 60.53 848

6.21 573.09 230.53 235.77 3530 14883.27 1145.41 239.94 60.22 841

变化 +2.33 -1.88 +8.66 -80 -9.35 -1.04 +0.63 -0.31 -7

数据来源：My Steel 新纪元期货研究

螺纹钢：

2024 年 6 月 21 日当周螺纹钢社会库存报于 573.09 万吨，较上周小幅上涨 2.33 万吨；厂内库存报于 202.57 万吨，较上周

下降 7.57 万吨；螺纹钢总库存报于 775.66 万吨，较上周下降 5.24 万吨。表观消费量报于 235.77 万吨，环比上升 8.66 万吨，仍

处于近五年最低。

6 月 21 日当周，全国 247 高炉开工率报于 82.81%，环比上升 0.76 个百分点。螺纹钢产量报于 230.53 万吨，环比下降 1.88

万吨。6月 21 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3530 元/吨，较上周五小跌 80 元/吨。

图 1.螺纹钢厂库去幅较好（万吨） 图 2.螺纹钢表需止降转增（万吨）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源：My steel 新纪元期货研究

图 3.螺纹钢现货价格延续下跌（元/吨） 图 4.高炉开工率小幅走高（%）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源： My steel 新纪元期货研究



新纪元期货· 策略周报

请参考最后一页的免责声明 3

铁矿石：6 月 21 日当周铁矿石港口库存较上周减少 9.35 万吨，报于 14883.27 万吨，仍居高位；现货价格报于 841 元/吨，

较上周下降 7 元/吨。

6月21日当周，64家钢厂进口烧结矿日均消耗量为60.22万吨，较上周微降0.31万吨；64家钢厂进口烧结矿库存报于1145.41

万吨，较上周减少 1.04 万吨，连续四周回落；钢厂铁矿石可用天数报于 20 天，相较于上周增加 1 天。6 月 21 日当周，日均铁水

产量报 239.94 万吨，环比增加 0.63 万吨。

二、波动分析

1. 市场波动综述

表 2：6 月 14 日至 6月 21日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 振幅 成交量 持仓量

螺纹 2410 3637.0 3654.0 3563.0 3563.0 -2.03% 2.55% 745.4 万(+256.0 万) 213 万(+24.9 万)

铁矿 2409 830.0 840.0 808.5 811.5 -2.23% 3.90% 170 万(+43.7 万) 37.3 万(-0.2 万)

焦煤 2409 1658.0 1659.0 1560.0 1560.0 -5.91% 6.35% 66.7 万(+17.1 万) 19 万(+1.9 万)

焦炭 2409 2330.0 2330.0 2215.0 2215.0 -4.94% 5.19% 13 万(+3.1 万) 2.9 万(-0.3 万)

图 5.铁矿石港口库存维持高位区域（万吨） 图 6.铁矿石现货价格阶段回落（元/吨）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源：My steel 新纪元期货研究

图 7.铁矿石钢厂库存维持降势（万吨） 图 8.铁水产量增速放缓（万吨）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源：My steel 新纪元期货研究
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源：文华财经

三、观点与期货建议.

1、趋势展望

中期展望（月度周期）：随着淡季深入，近期极端天气频现，各地高温及暴雨预警频发，今年前 5个月房地产数据表现较差，

基建投资亦有所回落，终端需求疲势难改。炉料端供给高位难改，市场情绪整体较差，目前盘面仅依靠宏观层面予以支撑。

短期展望（周度周期）：黑色系本周震荡下行，除焦炭外均下探近两月新低，市场信心较差。螺纹跌落 3600 一线；港口铁矿

石库存仍居高位，铁矿共振走低；双焦补库需求一般，重心下移，跌幅较大。

分品种来看：

螺纹钢：本周螺纹钢量仓双增，成交大幅增加 256 万手，表需止降转增，产量小幅回落，总库存去化，本周数据端表现较好，

但市场信心仍旧偏差。本周五螺纹跌破 3600 点，日内增仓逾 11 万手。预计螺纹将维持偏弱震荡，关注各地粗钢压减政策的落实

情况。

铁矿石：本周海外矿山季末发运冲量，全球发运总量创年内新高，到港量有所下降，预计下周将有所升高，港口库存维持高

位波动。钢厂铁水产量高位持稳，需求韧性较好，但见顶预期显现。本周铁矿主力合约跌幅相对较小，预计后期将继续震荡行情，

呈现上下两难态势。

双焦：短期内铁水产量维稳，焦炭刚需获支撑，焦炭基本面矛盾有缓和的可能，但终端钢材需求淡季持续承压。本周国内矿

山开工率下滑，复产速率偏慢。进口煤方面，蒙煤通关车数高位，甘其毛都口岸累库严重，焦化厂对焦煤补库需求一般。短期内

黑链缺乏向上驱动，双焦偏弱震荡为主。

2、操作建议：

螺纹重心下移，依托 3600 维持偏空思路；铁矿需求尚有韧性，震荡运行为主；双焦维持偏弱震荡，谨慎短空。
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