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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）2024 年 1-5 月份全国规模以上工业企业利润增长 3.4% 

1-5 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 27543.8 亿元，同比增长 3.4%。1-5 月

份，采矿业实现利润总额 5024.5 亿元，同比下降 16.2%；制造业实现利润总额 19285.7 亿

元，增长 6.3%；电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额 3233.6 亿元，增长 29.5%。

1-5 月份，主要行业利润情况如下：有色金属冶炼和压延加工业利润同比增长 80.6%，计算

机、通信和其他电子设备制造业增长 56.8%，电力、热力生产和供应业增长 35.0%，纺织业

增长 23.2%，汽车制造业增长 17.9%，农副食品加工业增长 17.1%，石油和天然气开采业增

长 5.3%，通用设备制造业增长 1.8%，化学原料和化学制品制造业下降 2.7%，电气机械和器

材制造业下降 6.0%，专用设备制造业下降 8.8%，煤炭开采和洗选业下降 31.8%，非金属矿

物制品业下降 52.9%，石油煤炭及其他燃料加工业由盈转亏，黑色金属冶炼和压延加工业亏

损增加。（国家统计局） 

（2）6 月钢厂停产检修及生产情况 

Mysteel 调研：全国样本生铁企业 64 座高炉中有 28 座停产检修，检修高炉容积合计

6839m³，周度产能利用率为 62.94%，周环比下降 1.31%，月环比下降 4.27%。厂内生铁库存

32.34 万吨，周环比减少 5.95万吨。 

 

（3）因即将迎来夏季用电高峰，四川钢厂或进行避峰生产 

据调研了解，因即将迎来夏季用电高峰，为保证用电有序，四川钢厂或进行避峰生产，

目前川内电炉厂大多生产 13 小时，预计产量影响较小，高炉厂产量或有一定下降空间。近

期雨水天气较多，气温以及用电量尚未明显提升，短期钢厂生产情况暂无明显变化。

（Mysteel） 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 HRB400 

20mm 上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

6.7 570.75 233.07 231.14 3620 14927.76 1150.22 235.75 60.85 860 

6.14 570.76 232.41 227.11 3610 14892.62 1146.45 239.31 60.53 848 

6.21 573.09 230.53 235.77 3530 14883.27 1145.41 239.94 60.22 829 

6.28 578.24 244.76 235.80 3480 14926.32 1115.25 239.44 59.74 830 

变化 +5.15 +14.23 +0.03 -50 +43.05 -30.16 -0.5 -0.48 +1 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

2024 年 6 月 28 日当周螺纹钢社会库存报于 578.24 万吨，较上周增加 5.15 万吨；厂内库存报于 206.38 万吨，较上周增加

3.81 万吨；螺纹钢总库存报于 784.62 万吨，较上周增加 8.96 万吨。表观消费量报于 235.80 万吨，几乎与上周持平，仍处于近五

年最低。 

6 月 28 日当周，全国 247 高炉开工率报于 83.11%，环比上升 0.30 个百分点。螺纹钢产量报于 244.76 万吨，环比大增 14.23

万吨。6 月 28 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3480 元/吨，较上周五下跌 50 元/吨。 

 

图 1.螺纹钢社库、厂库低位小幅回升（万吨） 图 2.螺纹钢表需暂平稳（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格继续下探（元/吨） 图 4.高炉开工率小幅走高（%） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 
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铁矿石：6 月 28 日当周铁矿石港口库存较上周大增 43.05 万吨，报于 14926.32 万吨；现货价格报于 830 元/吨，较上周微

涨 1 元/吨。 

6 月 28 日当周，64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 59.74 万吨，较上周下降 0.48 万吨；64 家钢厂进口烧结矿库存报于

1115.25 万吨，较上周减少 30.16 万吨；钢厂铁矿石可用天数报于 19 天，相较于上周减少 1天。6 月 28 日当周，日均铁水产量报

239.44 万吨，环比微降 0.50万吨。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：6月 24 日至 6 月 28 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2410 3560 3568 3522 3544 -0.45% 1.31% 561.6 万（-183.8 万) 219.4 万(+6.4 万) 

铁矿 2409 810.0 830.0 791.0 825.0 +1.85% 4.93% 141.7 万(-28.3万) 36.3 万(-1.0 万) 

焦煤 2409 1560.0 1584.0 1522.5 1573.5 +0.87% 4.04% 48.9 万(-17.8 万) 17.8 万(-1.1 万) 

焦炭 2409 2215.0 2278.0 2187.0 2250.0 +1.58% 4.16% 10.2 万(-2.8 万) 2.8万(-0.2万) 

图 5.铁矿石港口库存维持高位区域（万吨） 图 6.铁矿石现货价格震荡回落（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存下降（万吨） 图 8.铁水产量高位小幅回落（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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源：文华财经 

三、观点与期货建议. 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：上半年即将结束，黑色系淡季表现仍在持续。钢厂开工率不降反增，钢材产量小幅增加，库存降至

阶段低点有回升迹象，表观消费量处于五年低位并且阶段偏弱。炉料端刚需尚可，但终端需求前景不乐观，铁矿石供应也维持高

位，焦化受钢价挤压，炉料端近期跌幅超过成材。后续淡季负反馈仍有待化解，预计在阶段技术反弹后，黑色仍将维持偏弱运

行。 

短期展望（周度周期）：黑色系本周整体探低回升，波幅和涨跌幅较低，成交量和持仓量明显收缩。当前黑色系在淡季周期中，

本周螺纹钢产量和库存小增，需求预期偏弱，炉料表现也受到拖累。周五炉料以铁矿为主小幅反弹，但整体缺乏上行动能，不宜过

分看涨，操作上以反弹短空为宜。分品种来看： 

螺纹：本周螺纹钢产量环比大增 14.23 万吨至 244.76 万吨，厂内库存和社会库存均出现小幅累增，总库存报于 784.62 万吨，

较上周增加 8.96 万吨，螺纹钢表需变化不大，报于 235.8 万吨。螺纹钢供强需弱的淡季表现下，现货价格周五报于 3480元/吨，，

较上周下降 50 元/吨，炉料端周五略有反弹，螺纹 10 合约横盘震荡整理，技术形态维持偏空。 

热卷：本周热卷产量小幅增加 1.13 万吨至 321.85 万吨，厂库变化不大，社库略有缩减，总库存较上周减少 2.81 万吨至 412.8

万吨，而热卷表需环比增加 5.72 万吨至 324.66 万吨。热卷基本面稍稍好于螺纹，卷螺价差自 5 月末以来持续走扩，日内收于 201

元/吨，建议短线仍可博弈多热卷空螺纹套利策略。 

铁矿石：铁矿全球发运量高位有所回落，但国内到港量环比大幅增加，本周港口库存大幅增加 43.05 万吨，报于 14926.32 万

吨。钢厂对铁矿石补库力度减弱，钢厂铁矿石日耗在近四周震荡回落，可用天数降至 19 天。铁矿石供需边际不改疲弱，现货报于

830 元/吨，盘面 09 合约本周探低回升，收于 20 日线附近，上方压力位看向 840-850，中线受制于粗钢压产政策，铁矿缺乏上行

驱动，建议以逢反弹偏空思路为主。 

2、操作建议： 

黑色系整体缺乏上行动能，不宜过分看涨，操作上以反弹短空为宜。
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