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每日必读●期市早八点 2010 年 12 月 7 日

期市早八点

宏观分析师

联系人：魏刚

电话：

0516-83831127

电子邮件：

wg968@sohu.com

1．欧盟财长正式批准对爱尔兰援助方案

在 7 日举行的月度例会上，欧盟财长正式批准了 11 月 28 日特别会议上

的决定，同意为爱尔兰提供 850 亿欧元贷款，其中约 627 亿欧元出自欧

盟和国际货币基金组织今年 5月设立的 7500 亿欧元的救助基金，48 亿

欧元来自英国、瑞典和丹麦提供的双边贷款，余下的 175 亿欧元由爱尔

兰自掏腰包，用于救助本国银行业。欧盟财长表示，援助方案将附带严

格的条件，其中包括要求爱尔兰政府对爱尔兰银行系统进行彻底整改、

采取促进经济增长的多项改革措施以及在 2015 年将财政赤字占国内生

产总值的比例削减到 3％以下。

(欧债危机有阶段性缓和的迹象，欧元贬值压力减小。）

2．本周六大央行议息 按兵不动或成主流

本周全球六大央行将公布最新利率决策，由于近来发布的经济数据

普遍不佳，市场预期澳新韩等亚洲央行会按兵不动，英国、加拿大和巴

西央行也将以静制动。澳洲联储 11 月初曾意外升息 25 个基点至 4.75%，

但因上周公布的第三季国内生产总值(GDP)显示经济成长降温，且 10 月

零售销售意外萎缩，加上联储主席史蒂文斯上月底表示目前利率水准恰

当，暗示澳洲联储可能停火一段时间。韩国将于北京时间 12 月 9 日的

10:00 公布利率决策，韩国 11 月在暂停升息三个月后宣布升息 25 个基

点，但上周公布的 10 月工业生产数据意外连续第三个月下滑，加上韩

元汇价震荡，都将使韩国央行本月原地不动。

（此消息有利于商品市场继续反弹。）

3．中央经济工作会议预计10日召开 增长目标或下调

《21 世纪世界经济报道》称，预计 12 月 10 日将召开一年一度的中

央经济工作会议，该会议将讨论 2011 年的具体经济目标，并为“十二

五”规划的开局之年调控定调。中央定调之后，国家发改委工作会议，

物价工作会议，以及央行等部门各个会议将会陆续进行，分别部署经济

增长、物价和信贷等多个指标计划。一位专家在近期的一次会议上透露，

国际要闻

国内要闻
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预计“十二五”增长目标可能会下调，主要原因是，整个经济的潜在增

长率将下降，同时物价调控目标会上升。

（预计未来五年甚至更长时间，中国潜在增长能力，将从现在的10%，

降到9%甚至7%左右。）

4．消息称今年全年信贷新增规模已提前一月超标

消息人士透露，截至 11 月末，全年新增信贷的总额已经超过 7.5

万亿元，据此推算，11 月份新增信贷达到 6000 亿左右。央行副行长胡

晓炼 11 月下旬也在货币信贷工作座谈会上表示，实现全年货币信贷预

期目标面临挑战。近几个月以来，货币信贷出现反弹，信贷需求旺盛，

信贷扩张势头较强。数据显示，7 月份以来，信贷新增绝对额已连续 5

个月高于去年同期水平。当然，提前一月超标并不意味着 12 月份的信

贷就停顿了，但在保证必须项目的前提下，各银行慎发慎放贷款势在必

然。

（年底各机构都面临结账，资金回流压力较大。如果此消息属实，则 12

月份证券期货市场的资金将更加趋紧）

5．23 位经济学家预测：11月 CPI 均值为 4.75% 年内加息

“第一财经首席经济学家调查”显示，23 家金融机构的首席经济学

对于 11 月 CPI 同比增幅的预测均值为 4.75%，中位数为 4.7%，远远高

于国家统计局公布的 10 月份 CPI 增幅(4.4%)；11 月份信贷规模预测均

值为 5200 亿元，挑战年初设定的 7.5 万亿目标。半数首席经济学家预

测年内央行将再度加息。

（11月通胀必然很高，但12月数据可能好转。）
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品种聚焦●股指期货 2010 年 12 月 7 日

股指期货

每日观点：冲高回落，权重股放弃护盘

金融分析师

联系人：席卫东

电话：

025-84787995

电子邮件：

xx@neweraqh.Com.cn

中期策略：国内货币政策转为稳健，利空影响暂时缓解，市场维持阶段性反弹

短期策略：市场短期利多及稳定因素仍然存在，期指反弹会有反复。

期指今日两市低开低走，开盘个股普跌，板块尽墨，期指一路探底逼近3100点整数关口，

随后在地产股逆市护盘，黄金、酿酒翻红影响下，指数企稳回升跌幅收窄，午后两市小幅震荡

后，在有色、煤炭强势反弹助推下快速上扬，期指主力合约翻红上涨47点。主力资金净买入前

五名的板块分别是：有色矿采7.60亿、房地产3.58亿、水泥2.71亿、煤炭2.36亿、有色金属1.99

亿。

11月 CPI等数据即将公布 本周末迎加息敏感窗口，银监会名单制防控房地产央企贷款风

险，人民币对美元三连涨 专家预计明年人民币升值3%至5%，券商11月份业绩回调 净利降六

成。

消息称：房产税有望接棒楼市调控，于2011年年初试点推出。

市场综述

投资策略

基本面

http://finance.sina.com.cn/stock/t/20101207/02539064451.shtml
http://finance.sina.com.cn/stock/t/20101207/02539064451.shtml
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点评：15分钟主力线坚挺向

上，并与尾盘上穿0轴，但尾

盘潮起潮落运行至高位，建议

追多需谨慎。

点评：通过对排名前20位的大

户持仓情况进行分析发现，7

日主力空单有所增加，也许反

弹会出现反复。

技术分析

持仓分析
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品种聚焦●股指期货 2010 年 12 月 7 日

股指期货

每日观点：日内转势，二八齐发力

金融分析师

联系人：张雷

电话：

010-84476325

电子邮件：

zhanglei@neweraqh.Com.cn

中期策略：由于国内货币政策正式转向，资金面趋紧，市场维持阶段性空头市场。

短期策略：主力主动开仓意愿明显，市场还有进一步反弹空间，日内短多操作为主，但市场

下跌趋势还未改变，注意及时保护多单盈利头寸，空单也以日内波段操作为主。

受外盘下跌的影响，今日股指期货低开18点，开盘后快速下探，跌幅达到1.86%。而后地产

股逆市拉升，上证指数、深证成指、沪深300和中小板指均在9:45左右止跌回升。早盘结束时，

股指期货回到昨日结算价，上证指数显绿而深证成指翻红，中小板强劲反弹。

午盘休息后，市场在短暂的回撤后，煤炭板块和有色板块的突然发力拉动上证指数迅速上

升。在下午2:30分左右，股指期货运行到40日和60日均线的粘合处受压，而随后煤炭板块的回

落连累股指期货快速下跌近20点，位获利盘纷纷出逃，股指持仓急剧减少。最终股指期货报收

3221.8点，涨1.49%。沪深300上涨1.10%，受压于40日均线。

在政策尚未出台、市场力量消息逐渐消化、外围股市前期向好的环境中，市场有一定的上

涨意愿和技术调整需求。但是从期指价格的走势来看，今日仍在3100到3250之间的箱体之中，

40、60日均线粘合处有一定的压力。鉴于目前权重板块频频发力，市场反弹热情能够维持多久，

上证指数年线能否成功站稳，前期下跌底部是否已经形成等诸多问题还需要进一步观察。

根据证券之星网站统计，今日采掘业、金属矿产两板块均有20亿以上的资金净流入。今日

市场低开高走的形式使多头信心振奋，除煤水电、传播文化、交通运输三个板块资金净流出之

外，其余行业均有资金进入，各行业合计资金流入125亿元。和前几日的资金流动情况相比，板

块热点持续性不强，市场进一步上涨还需资金注入。

12月6日，人民日报17版以半版篇幅刊登题为《积极稳妥推进房产税改革》的专访文章，用

数据阐述房产税开征的影响，并论及一系列操作层面问题。文章说，“房产税开征与房地产价

格为负相关，但中长期对房价的影响有限”。

国家统计局13日将公布11月 CPI 等经济数据，不少市场人士预期11月将见年内 CPI 涨幅高

点。另外，中央经济工作会议即将召开，届时货币政策转向“稳健”的具体内涵将更加明朗。

分析人士认为，近期尤其是两周内加息的可能性很大。

市场综述

投资策略

基本面
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点评：

从 15分钟主力线来看，主力

主动开仓的力度在逐渐增强，

尾盘时主力线已经探出 0轴；

5分钟线主力线已经上穿 0轴。

从主力开仓的动作来看，市场

偏空面有望逆转，反弹或会持

续。但期价能否有效突破压力

位、主力线能否成功突破 0轴，

还需要进一步观察。操作上明

日日内短多为主。

点评：

今日主力合约持仓略增 175

手；排名前二十结算会员多单

增加 250手，空单增加 989手，

其中 555手来自国泰君安。在

近期震荡走势中表现较好的

浙江永安多单微增 69 手，空

单减少 163手手，也可看出，

市场对明日的走势持谨慎的

乐观态度。反弹多单要适时止

盈出场。日内波段操作为主。

技术分析

持仓分析
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点评：

今日股指期货低开高走，给期

现价差套利带来了较好的机

会。早盘时有一波较好的平仓

机会，而尾盘的期价拉升，也

创造了今日的建仓机会，提供

较好的资金利用机会。

期现套利
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品种聚焦●铜 2010 年 12 月 07 日

沪铜

每日观点：强势突破向上 多单继续持有

金属分析师

联系人：陆士华

电话：051683831134

电子邮件：

506816831@qq.com

中期策略 低位多单继续持有，回调可适当加码，多单止盈 65200

短期策略 短期沪铜突破 66000 一线的压力，伦铜电子盘突破 8800 美元的阻力，建议短期

在 66000 之下继续寻机买进多单，期价盘中回调可积极寻求低点买进，仓重者

明日高开可适当减仓，不追高。

今日沪铜受外盘探底回升的影响落为高开，在上冲到66000之上明显跟多力量不足，期价震

荡下行，主力合约1103合约上午维持在65200—65600的小幅震荡，上午在11.点过后，期价逐级

震荡上行，下午在股市上涨的带动下期价突破66000元一线的压力期价大幅上涨，主力合约1103

合约全天上涨1080元，全天1103合约成交248860手，持仓增加16160手。

1. 今日上海铜长江现货报价为64500—65000元，现货升帖水为 c150\level。贴水小幅减

少。

2. 2.今日伦铜现货库存减少1000吨，总库存为351375吨，铝现货库存减少4500吨，为

4287225吨，锌库存减少625吨，总库存为632825吨。

3. 伦铜持仓继续维持30.91万手的水平，库存不断下降。现货升水从74回落到66美元对伦

铜的支撑力度减弱。但今日伦铜已经突破了8966美元的前期新高，后市可继续看涨。

市场综述

投资策略

基本面

mailto:506816831@qq.com
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点评：从技术上看，铜市整体

涨势格局没有改变，前期下跌

仅是调整，其支撑位在 8000

美元处；如今，面对历史纪录

高位，上行抛压将明显加大，

存在再度调整的可能，但幅度

不会太大。其实，这种调整是

一种蓄势，为春季向上突破做

准备。必赢三线近期在 0轴之

上，继续维持强势，短期调整

是正常市场行为，不必惊慌，

多单可继续轻仓持有，今日强

势再次突破 66000一线的压

力，短期上行空间被打开，伦

铜电子盘已近突 8900---8966

美元的前期新高，后市继续高

看一线。

点评：从近期表现较好的中粮

期货可以看出多单持续在减

少，空单在持续增加，市场短

期面临回调。短期追多需谨

慎，明日如果继续上涨，仓重

者可少量减持，期价回调后可

伺机买进。

技术分析

持仓分析

http://futures.hexun.com/2010-12-06/125999606.html
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品种聚焦●天然橡胶 2010 年 12 月 07 日

天然橡胶

每日观点：震荡攀升 突破短期压力

金属分析师

联系人：陆士华

电话：

0516-83831134

电子邮件：

506816831@qq.com

中期策略 低位多单继续坚定持有，盘中回调可寻机买进

短期策略 33000 一线短期存在轻微的抛压今日被有效突破，建议在 32500 一线短多买进。

今日收盘价 33225 元，离短期目标位 33350—33500 元已经很近，短期再追高需

谨慎，仓重者明日可适当逢高减持。仓轻者继续持有。

按照天胶的生长规律，第四季度为橡胶主产地东南亚的割胶旺季。然而，今年由于自然灾

害频繁，各国产量均有明显减少。截止到今年10月份，全球天胶产量累计产出比2009年同期增

长6.46%，但由于2009年年初各产胶国出台了限产报价措施，以及年中受到厄尔尼诺现象的影

响产量较低，2009年年底基数偏低，若与正常年份2008年相比，今年1—10月份的累计产出同比

下降了1.9%。最大产区泰国供应面持续吃紧，受暴雨侵扰原料供应旺季不旺，橡胶树受损直接

导致原料供给减少，全年产能或减少30万吨，从基本面角度看，虽然当前天胶供需面仍然偏紧，

供给缺口问题对胶价仍有一定支撑作用，但在当前胶价仍处于历史高位区间的背景下，国际现

货市场的成交已现清淡。另一方面，据我们对国内轮胎企业的调研和了解，目前的胶价基本位

于轮胎企业的盈亏平衡区间中，企业在当前价格部位上的采购意愿亦相对有限。

今日橡胶市场受周边市场走强以及原油大幅上涨的影响，虽然东京橡胶市场没有大幅同步

跟进，上海市场橡胶今日早盘低开震荡下跌，下午期价受股市上涨的影响期价突破33000一线的

压力，尾盘空单止损盘涌现，收于次高点33225。市场短期面临33500--34000一线的压力，但抛

压不会太大，主力合约1105合约全日成交68万手，持仓增加5688余手，短期市场继续呈现强势

震荡。建议逢低可继续少量买进，但33500之上追高需谨慎。

基本面

投资策略
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点评：天胶基本面供需均衡，

短期内的价格走向将更多地

受制于宏观因素，外松内紧的

货币政策下，价格的剧烈波动

在所难免。11月23日以来，沪

胶期价已经完成20%-25%的

回调，30000点关口处支撑明

显，同时外盘走强以及空头主

力获利离场也会推高期价。不

过，国内逐渐收紧的货币政策

在12月份将限制沪胶反弹的

幅度，同时33500点位也是一

个比较重要的技术压力，预计

价格会在此处受阻，随后行情

将以盘整为主。必赢三线维持

在0轴之上，潮起潮落高位附

近徘徊，建议明天短期不追

高。

点评：近期表现较好的浙江永

安期货多单继续增加，空单小

幅减少，多单大于空单量，低

位多单可以继续持有。但持仓

变动不是太过明显，短期追高

需谨慎。

技术分析

持仓分析
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品种聚焦●螺纹钢 2010 年 12 月 07 日

螺纹钢

每日观点：主力积极增仓 期钢震荡上涨

金属分析师

联系人：程艳荣

电话：

0516-83831107

电子邮件：

cyr@neweraqh.com.cn

中期策略 原材料价格高位运行、年底备货、年末检修等因素将支撑价格上涨，中长期依

然看多。长线操作者，多单仍可谨慎持有。

短期策略 7 日主力线坚挺向上，持仓大户也积极增多仓，建议跟随主力偏多操作，盘中密

切关注主力线动向选择方向。

期钢7日增仓放量上涨，其主力1105合约早盘以4723点平开后下行之路被五日均线阻挡，之

后便展开了全天的震荡上涨的行情，最高攀升至4771点，尾盘在获利平仓盘抛压下价格稍有回

落，最终以0.89%的涨幅报收于4760点。7日市场气氛较好，全天成交873766手，增仓55418手至

751160手。

国内钢材现货市场7日整体上涨，华北市场稳中趋升，华南市场继续上调，华东市场也是积

极推高景象，全国主要地区的螺纹钢均价上涨至4761元/吨，成交有所改善，部分商家年底备货

导致库存水平持续下降，这将成为短期内钢价上涨的主要原因。原材料方面，铁矿石价格保持

平稳，钢坯价格继续文中上调。

最新库存显示，虽然沪上建筑钢材库存继续回落，但全国主要城市螺纹及线材总库存小幅

反弹，仍需警惕后期复产及入冬需求减少可能导致的库存反弹风险。

进入12月以来，在钢厂惜售以及钢贸商放缓出货速度等多重原因推动下，本应十分冷淡的

北京建筑钢材市场却出现了反常的火热。昨日，数据显示，首钢、唐钢以及宣钢生产的部分螺

纹钢品种价格同比上涨超百元，形成了一次少见的年底价格高潮。

据中国证券报12月7日报道，12月6日发出声明称，已开始与力拓就其15澳元/股收购 RML

展开谈判。RML 这家在非洲拥有优质焦煤资产的矿企对于国人来说并不陌生，就在今年6月，RML

与武钢签订了参股其主要矿区的焦煤采购协议。力拓的收购让武钢的海外焦煤资源保障计划横

生变数。

美国钢厂最近一个月内三次上调钢铁出厂价格。在11月底美国钢厂上调薄板价格40-50美元

/短吨之后，上周末不止一家钢厂宣布再次提价。加上11月初的提价，最近一个月内，美国钢厂

已经连续三次提价，累计涨幅约110-130美元/短吨。上周末，纽柯钢公司宣布薄板现货价格再

次上调40美元/短吨，上周初，纽柯已经上调40美元/短吨。在纽柯之后，又有两家钢厂公布了

类似的价格政策。经过本次提价，美国钢厂热卷出厂价涨至650美元/短吨，冷卷涨至750美元/

短吨，热镀锌板涨至810美元/短吨，但与上半年的高点相比，仍然还有50美元/短吨的差距。

市场综述

投资策略
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点评： 5分钟主力线开盘后即

改变了昨日做空的方向坚挺

向上，上穿0轴后继续走强，

虽尾盘又有跟随期价走弱的

迹象，但向下的斜率明显小于

期价，15分钟主力线依然坚挺

向上，主力做多意图尽显，建

议多单继续谨慎持有，无单者

逢回调积极做多。

点评：近期表现较好的南华期

货继续保持多头优势，今日显

示增持多单，略减空单，浙江

永安也与今日大幅增多，一跃

成为多头第一大户，大户联手

增多，显示出主力主动拉升期

价的意图。

技术分析

持仓分析
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品种聚焦●豆油 2010 年 12 月 07 日

豆油

每日观点：抛储高成交率，期市油脂三兄弟协同转强

农产品分析师

联系人：王成强

电话：

0516-83831127

电子邮件：

wcqmail@163.com

中期策略
美洲圣诞之月，我国元旦、春节迫近，消费旺季令豆类油脂价格显强，长期建

多操作；南美天气及国内宏观政策为后市关注要点。

短期策略 油脂集体强势，豆油立于 9900 或将再度挑战万点关口，万点关口附近面临争夺，

建议调整仓位设好止赢

豆油主力合约 y1109，微幅低开于9822点，而后探至9784点止跌，日内震荡走强，最高冲

至9936点，报收于9934点，减仓1万5千余手，持仓总量至457744手，成交的量能一般。美盘豆

油距离近27个月的高位55.43实不远矣，原油在90点关口多头争夺大势看好，如此一来，传导效

应下料将极大刺激国内油脂后市。

12 月 7日的国家临时存储食用油竞价交易会，计划销售菜籽油 9.96 万吨，实际成交 7.53

万吨，成交率 75.60%，成交均价 9223 元/吨。成交率最高的省份湖北，成交率 94%，计划销售

菜籽油 2.50 万吨，实际成交 2.35 万吨，最高成交价 9350 元/吨，最低成交 9200 元/吨，成交

均价 9221 元/吨。两节在即，消费旺季时节，现货商参与竞价较为积极，高成交率看好后市。

12 月 7日，哈尔滨吉庆地区一级豆油 9700 元/吨；四级豆油 9550 元/吨，稳定；山东临沂

地区油厂报价，一级豆油 9680 元/吨，下跌 40 元/吨；江苏张家港地区油厂一级豆油 9900 元/

吨，四级豆油 9700 元/吨；江苏连云港地区油厂一级豆油 9700 元/吨，四级豆油 9500 元/吨，

限量。

10 月，央行在 CPI 等经济数据公布前启动了加息按钮。由于 11月 CPI 数据将于 13 日公布，

考虑到央行在加息决策上慎之又慎，本周末前后可能是年内最后一个加息敏感窗口。

市场综述

投资策略
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点评：右图显示的是，投

资家软件，第一栏豆油近两日

的 5分钟 K线图谱，第二栏潮

起潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内操

盘技术指标。

5分钟K线图谱告诉我们，

期价平稳运行至多空分水岭

上方，并成为多头行情发展的

依托。

潮起潮落给出良好的买

入时间点。分别在 9：20，11：

05。

必盈三线运行至零轴上

方，并平稳发展，无明显拐点

迹象。后市有望延续升势，关

注主力资金动向。

点评：资金仓量的变动而言，

主力空单整体仍然减仓，主力

多单略有增仓，但力度不大，

而且部分主力有大减多单的

动作，油脂集体上攻令豆油重

心被动抬升，后市依然需要密

切关注仓量变动。

技术分析

持仓分析
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品种聚焦●棉花白糖 2010 年 12 月 7 日

白糖

每日观点：量能萎缩 上行突破或有反复

农产品分析师

联系人：高岩

电话：

010-84476252

电子邮件：

gaoyan@neweraqh.com.cn

中期策略：依托短期均线建立的多单可轻仓持有，关注 6635 以上压力位的表现，暂时不建议

多单加码。

短期策略：逢回调至 5日均线附近可建立一至两个交易日交易周期的短线多单。上行突破 6640

屡屡承压，压力位附近或有反复，短线操作严格控制风险率。

郑糖主力小幅低开至 5日均线支撑位 6558，早盘震荡下行，最低探至 6527；11:00 开始股

市大盘指数开始强劲反弹，日内资金风向标指向偏暖，以铜等有色金属为先导的大宗商品竞相

止跌反弹，白糖不甘沉寂，随即展开上攻态势，13:47 加速拉升，至 6600 以上短线多头才表现

出谨慎情绪，尾盘震荡收高于 6617，站上 40日均线，逼近昨日价格高点 6635。

逼近敏感价位资金隔夜意向较保守，尾盘 15 分钟减仓力度较大，1109 合约收盘减仓 2840

手，最新仓量 400486 手；成交 787086 手，较昨日减少近 16 万手，成交持仓比 1.9653，维持

在相对低水平。资金隔夜立场不坚定，谨慎乐观。

今日批发市场呈现震荡整理行情，收市时 S10122 合同上涨 12 元，收市价 6860 元/吨。主

产区中间商报价大体持稳，成交一般，制糖集团顺价销售。柳州中间商报价 6950 元/吨，上调

10 元，成交平平；南宁中间商新糖报价 6980-7000 元/吨，报价持稳，成交一般；湛江码头无

报价，仓库报价 7050 元/吨，报价持稳，成交一般；昆明报价 7000-7050 元/吨，报价不变，成

交清淡。乌鲁木齐新疆糖报价 6300 元/吨，较上午报价不变，成交清淡。

截止 12 月 6 日，广西已有 63 家糖厂开榨。现开榨糖厂占广西糖厂总数的 61.1%，日榨能

力约 50.26 万吨，占广西糖厂设计总产能的 79.7%。新糖上市量将同步增加。

国际方面，近期反常天气冲击了一些主要产糖国的生产，印度对新榨季食糖出口量的决议

将推迟做出，短期内为国际糖市提供了一定消息面支撑。

投资策略

基本面

市场综述
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点评：

15分钟周期主力线在13:45价

格快速拉升过程中跟随度较

高，上行斜率保持到尾盘，主

力资金短期内具有一定上攻

筹码。

注意潮起潮落指标逼近 90 高

位，KDJ 等传统技术指标也已

经进入超买区域，目前价位不

是介入多单的最佳时机，建议

短多等待回调时机。

点评：

主力多头珠江期货昨日大幅

减仓超过1万手，今日微增670

手，其对回探幅度不看深。

指定区间（11月29日至今日）

万达期货收益率排行第二，今

日减多增空意向明显。

价格逼近敏感压力位多空分

歧较大，双方均未形成短期控

盘优势。

技术分析

持仓分析
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品种聚焦●化工产品 2010 年 12 月 07 日

PVC

每日观点：盘面现弱持仓续增 后市仍有空间

化工品分析师

联系人：陈小林

电话：

0516-83831107

电子邮件：

chenxiaolin80@qq.com

中期策略：轻仓试探性多单继续持有，止损维持于 8000 下方（收在 8000 下方），暂时不宜加仓。

短期策略：逢低轻仓偏多操作，利厚则可减仓隔夜，否则尽量不留仓。

今日国内 PVC 主力 1105 合约低开开盘，日内呈现出探底回升的局面。最终报收于 8060 元

/吨，较上个交易日结算价下跌 155 元/吨，成交量为 193272 手，持仓量增加 3234 手至 63232

手。持仓量的持续增加的反映出市场在此位置分歧严重，相对其他品种 PVC 及化工品依然现弱。

PVC 基本面上产能依然庞大、节能压力减弱的现状仍未改观，但即将进入冬季，电石运输受限

或成为后市关注焦点，加之整体市场利空消化后随外盘强势及美元的再度下跌企稳走强，后市

一旦持续反弹幅度也将比较可观。

6日，纽约商业期货交易所(NYMEX)1月原油合约收低0.19美元至89.38美元，涨幅0.2%。欧

洲债务危机尚未完全解除，欧元兑美元终止连续三日升势，限制了油价涨幅。不过，美国联储

主席伯南克称，美国经济不太可能二次探底，并表示美联储可能扩大6,000亿美元的美国国债购

买计划。伯南克的表态提振了原油市场。美国东北部的寒冷天气也为市场带来支撑，取暖油一

度触及26个月新高。原油上涨，将增加化工成本，对期货价格有利。

6日，亚洲乙烯市场，价格平稳，CFR 东北亚收于1167.5-1170.5美元/吨，CFR 东南亚收于

1080.5-1081.5美元/吨。东北亚市场，国内现货供应偏紧且需求强劲，亚洲石脑油价格近期上

涨至857.25美元/吨 CFR 日本。东南亚市场继续偏弱，中东货源供应充足，而下游装置停车，需

求可能下降。

PVC 方面，7日，汕头地区 PVC 市场平淡，商家看空心态较重，积极出货，普通5型电石料

主流报价8200-8300元/吨自提，普通乙烯料主流8550-8700元/吨。华东 PVC 市场报价继续下跌，

商家恐慌，5型普通电石料8100-8200元/吨的自提报价，部分货源也有商家坚持在8250元/吨的

自提报价。乙烯料主流送到报价在8500-8900元/吨，出货压力较大。市场多担忧电石价格下跌

空间较大，看跌心态严重。

零星电石接收价下调，市场观望气氛浓厚。优级品山东接收价4550-4700元/吨，天津河北

4520-4700元/吨，河南4500-4650元/吨，江浙4650-4800元/吨，四川4500-4770元/吨。

电石价格止涨。国内电石主产区电石企业生产情况稳定，节能减排进入倒计时，各省市不

再出台新的限产政策，电石产量稳定，不少地区停产或限产电石企业本月均有开车打算。部分

PVC 生产企业在成本压力巨大的情况下，选择下调 PVC 装置开工率，不再提加电石采购来争取

更多货源。

市场综述

投资策略

基本面
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点评：

今日PVC1105合约5分钟线必

盈三线为跟随形态，主力线跟

随价格波动，探底之后又迅速

回到 0轴附近，说明主力控盘

度较弱，短线来说此时应多考

虑市场整体及股市等其他因

素的作用，目前市场整体。

点评：

近期表现较好的万达期货空

单变化不大，仍然处于高位，

整体维持净空格局，后市反弹

空间有待观察。

技术分析

持仓分析
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