
和谐共赢 共创期货新纪元1

每日投资导读 2010 年 12 月 01 日

新纪元期货有限公司新纪元期货有限公司新纪元期货有限公司新纪元期货有限公司

研 发 部
电话：0516-83831107

0516-83831127

0516-83831134

传真：0516-83831107

地址：徐州淮海东路 153 号

邮编：221000

目 录

【每日必读】

期市早八点

【品种聚焦】

股指期货

有色金属

天然橡胶

螺纹钢

豆类油脂

棉花白糖

化工产品

【联系我们】



和谐共赢 共创期货新纪元2

每日必读●期市早八点 2010 年 12 月 01 日

期市早八点

每日观点：基本面冷风依然劲吹

宏观分析师

联系人：魏刚

电话：

0516-83831127

电子邮件：

wg968@sohu.com

1．爱尔兰获 850 亿欧元援助

欧盟成员国财政部长会议于当地时间11月 28日批准了援助爱尔兰

计划，欧盟将与国际货币基金组织（IMF）以及英国、瑞典、丹麦联合

向爱尔兰提供规模为 850 亿欧元的金融援助。根据计划，救援贷款中 350

亿欧元将用于救助爱尔兰银行系统，500 亿欧元用于巩固该国政府财政。

贷款条件是必须紧缩财政，并根据要求进行银行重组。

(爱尔兰成为继希腊后第二个接受金融援助的欧盟成员国，救援计划对

于解决欧债危机有积极作用，但仍难以消除市场忧虑。）

2．欧债危机继续蔓延 葡萄牙西班牙比利时面临沦陷

欧债危机仍在蔓延，欧洲大有全线告急的趋势。随着葡萄牙、比

利时债务风险的陡增，危机大有突破最后一道防线，扑噬德国、法国等

欧元区核心国家的危险。2009 年葡萄牙财政赤字占 GDP 的 9.4%，大大

超出欧盟规定的上限 3%；公共债务占 GDP 的 86%，私人债务占 GDP 的

239%；葡萄牙 2010 年经常账户逆差预计将达 GDP 的 10.3%，明年则为

8.8%。同时，葡萄牙银行业对外界资本的依赖已占其总资产的 40%。 11

月 26 日，10 年期葡萄牙国债与德国国债收益率之差扩大 12 个基点至

444 个基点。在欧元区各成员国中，葡萄牙“被救助”的几率最高，该

国可能在 2011 年第一季度申请约 500 亿欧元的援助。

（如果传出德国债务的任何负面消息，欧元将面临前所未有的灾难。这

些消息都将助推美元指数继续上涨。）

3．央票发行遭遇困境 加息窗口面临开启

近期以来，由于央票二级市场收益率不断上行，央票一、二级市场

利率持续出现倒挂。相对高企的发行价格、低位的收益率回报，机构在

一级市场认购央票的热情持续下降，各期限央票的发行量也随之不断下

滑。上周，3月、1年、3年央票发行量均不足百亿，而最新公告显示，

央行定于30日发行的1年期央票仅为10亿元，为历史地量水平。随着央

票一、二级市场利差倒挂幅度的不断扩大，需求端的极度萎缩已使央票

发行陷入几乎无所作为的困境。

国际要闻

国内要闻

http://fund.jrj.com.cn/
http://bank.jrj.com.cn/list/grxd.shtml
http://bank.jrj.com.cn/
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（目前央行公开市场净回笼的能力已基本丧失，这也是10月份以来央行

多次动用存款准备金工具的原因之一。加息将有利于提高央票利率水

平，适当纠正目前一、二级利差倒挂的问题，使得公开市场操作能够恢

复正常化。市场已经在等待加息靴子的落地）

4．国务院立规严惩价格违法行为

国务院总理温家宝 29 日主持召开国务院常务会议，决定对《价格

违法行为行政处罚规定》作出修改。会议指出，最近的稳定消费价格总

水平的若干政策措施取得了初步的效果。针对当前价格秩序方面出现的

新情况新问题，有必要修改《价格违法行为行政处罚规定》。修改后的

规定草案将相互串通、恶意囤积、捏造散布涨价信息以及哄抬价格、牟

取暴利的行为作为惩处重点，加大了处罚力度。

（政府再次祭出行政手段管制价格，宏观政策转向进一步得以落实。）

5．央行副行长：货币政策也要顾及GDP 增速

央行副行长马德伦 29 日在中俄金融合作记者会上回答记者提问时

表示，目前央行仍然按年初的既定目标，在提高货币政策的针对性、灵

活性，同时把握好调整的节奏和力度。货币政策不仅要针对 CPI，同时 还

要针对 GDP 的增长速度，“如果 GDP 下滑了，显然我们的措施也要调

整”。他表示，央行关注经济运行中的所有宏观经济的指标，也关注货

币供应量，但是不同时期有不同的重点。

（货币政策刚刚 180 度转向，短期内不可能再次转向。副行长服从

行长，行长服从总理。）

http://finance.sina.com.cn/g/20101129/19359027288.shtml
http://finance.sina.com.cn/g/20101129/19359027288.shtml
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品种聚焦●股指期货 2010 年 12 月 01 日

股指期货

每日观点：探底回升 反弹可期

金融分析师

联系人：席卫东

电话：

0516-83831134

电子邮件：

xwdnj@163.com

中期策略：由于国内货币政策依然趋紧，调控持续，市场维持阶段性空头市场

短期策略：空单继续持有，短期多单逢反弹平仓。由于权重股的护盘可能使期指

出现反弹，但在趋势转变之前，反弹操作仅限于日内短线为宜。

受可能加息等利空因素影响，市场再度杀跌，使 B 浪反弹夭折，小盘股的补

跌将使下跌进入第二阶段。期指主力合约盘中最大跌幅超过130点，收盘跌64点，

盘中地产、银行、有色拉升护盘，使跌幅缩小。反弹能否持续，还要看后续政策。

市场仍处于资金收紧状态，物价在调控下开始回落。

市场综述

投资策略

宏观面
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点评：必赢三线已经突破 0轴

日内交易给出卖出信号

点评：今日空单在减少，市场

短期有向多头转化的可能。

技术分析

持仓分析
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品种聚焦●股指期货 2010 年 12 月 01 日

股指期货

每日观点：有色护盘探底回升，中期看空趋势不改

金融分析师

联系人：张雷

电话：

010-84476325

电子邮件：

zlkevintop@126.com

中期策略：由于国内货币政策正式转向，资金面趋紧，市场维持阶段性空头市场

短期策略：空单继续逢高出场，短期多单进场博取反弹。

今日股指期货主力合约 IF1012略微低开后在3200点一线震荡，但从

10:30-11:30之间的一个小时，快速下跌了110点左右。上证指数也在日内创下了

这次下跌以来的新低。而在空头力量释放之后，多方的反扑也十分的强劲，在有

色金属盘的拉升下，上证重回2800一线，股指期货在五次脉冲式上涨后也回到到

了3150附近，沪深300指数也回到了年线之上。终盘主力合约跌幅1.99%，跌幅大

于沪深300指数0.33个百分点。

今日的下跌使前几日积累的市场做空动能得到一定的释放，短期内场内多头

资金拉高反弹的意愿比较强烈。但是鉴于上证指数前期缺口尚未有效回补，3350

上方套牢盘的压力较大，在政策面没有改变的情况下，短期期指在60日均线附近、

沪深300指数在年线附近维持震荡整固的走势。

股市板块方面，中小板指数和创业板指数的回落是导致大盘暴跌100点的主导

因素。近期由于市场内主力资金量较少，市场热点集中在中小盘股票上，累积的

获利盘有回吐变现的需求。

本周是第五次调准的3500亿资金上缴的时间，同时1300亿的解禁盘，都造成

了市场资金面的收窄。限制了 A 股反弹的空间。

中金公司预测11月 CPI 的增幅将达到4.8%，加大了市场对于加息的预期；同

时，央行票据的利率的倒挂，也有可能增强了加息的可能。

股票型基金上周出现了显著的减仓，显示出机构投资者对市场的担忧，但从

资金面收紧、流动性减弱的角度来看，A股的调整还没有到位。截止上周末，股

票型基金平均仓位为86.72%，较前一周主动性减仓1.42%。平衡型基金仓位78.42%，

减仓2.2%。与之形成鲜明对比的是，尽管此前 A 股连续创出记录跌幅，但基金仍

选择坚守高仓位，甚至出现逆势增仓。

市场综述

投资策略

基本面
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点评： 必盈三线仍在低位徘

徊，市场依然是空头主导，尾

盘期价拉升时，主力线略微翘

尾，明日或会高开继续反弹趋

势。

点评：近期表现较好的中证期

货空单略减，明日或出现小幅

反弹，但力度和时间有限，建

议操作上日内快进快出。

技术分析

持仓分析
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品种聚焦●有色金属 2010 年 12 月 01 日

有色金属

每日观点：大幅震荡，期价再次探底回升

金属分析师

联系人：陆士华

电话：

0516-83831134

电子邮件：

506816831@qq.com

中期策略：高位空单寻机出场观望，目前铜价维持 61000—65000 一线的宽幅震荡，

中期操作依然是积极寻求低点买进

短期策略：空单继续逢低出场，短期多单进场博取反弹。

1.近期上海铜现货市场比较平稳，今日现货市场升贴水小幅收窄，报

C150|c50。现货上海长江报价为 61800—62300。比昨日上涨了 450 元。

2.投资人担忧爱尔兰援助计划可能预示欧洲有更多债务问题，使得投资者在美元

中避险。期铜价格未受影响因市场将供应不足的预期持续为铜市带来强劲支撑。

欧元兑美元触及两个月低位，昨日美元继续涨至两个月高位80.84点。智利铜矿的

公会领袖与管理方开始新一轮谈判预结束为期三周的罢工。市场供应逐渐收紧的

迹象也支撑铜价。周二沪期铜高开维持平稳走势，盘中开始下滑，现货市场总体

维持平稳交易，下游按需采购，贸易商正常出货。

3.伦敦市场库存继续小幅减少，注销仓单保持在 32000 吨一线，继续支撑铜价

4.日本经济产业省今天公布的数据显示，日本 10 月阴极铜库存较上月减少 10%，

但较去年同期增加 44%，至 45980 吨。

日本 10 月精炼铜发货量总计为 120,977 吨，较 9 月增加 3.9%，且较 2009 年 9

月增加了 2.9%， 该国冶炼厂 10 月精炼铜产量环比下滑 4.6%至 124,476 吨，较

上年同期上升 11.1%。

5.上海交易收铜注册仓单为 50383 吨，减少 205 吨。

铝为 321864 吨，减少 2755 吨。锌注册仓单为 220308 吨，减少 1148 吨。

技术分析

投资策略

基本面
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点评：必赢三线已经突破 0轴

并保持在 0轴之上，虽然今天

大幅震荡，但尾盘回升，技术

形态短期偏多，建议短线多单

可继续谨慎持有。

点评：近期表现较好的云晨期

货期货空单在空单在不断减

少，市场短期有向多头转化的

可能。，62000之下追空谨慎。

可试探短多操作

持仓分析
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品种聚焦●天然橡胶 2010 年 12 月 01 日

天然橡胶

每日观点：30000 之下再遇支撑 短期探底基本成功

金融分析师

联系人：陆士华

电话：

0516-83831134

电子邮件：

506816831@qq.com

中期策略：近期橡胶处于巨幅回调的末期，高位空单可继续谨慎持有或逢低减持，

空单止盈 31500，

短期策略：空单逢低坚决出场，短期多单可以在 30000—29500 一线进场博取反弹。

今日上海市场天然橡胶大幅震荡，早盘在原油大幅上涨的带动下期价高开高走，

在上冲至 31080一线后遇阻回落，由于市场传言加息，股市大幅下挫，橡胶在跌

破 30000大关后加速下跌，持仓最高增加 30000余手，下午期价在空单回补的带

动下期价大幅回升，尾盘收复全部失地，日 k线为长下影 t字线。60日均线附近

再遇支撑，全天成交 136万余手，持仓减少 2000余手。

今日上海交易所库存为 48360吨，减少 25吨。

由于主产区发生自然灾害，橡胶生产国协会将 2010 年的产量增幅从最高的

6.9%降低至 5.3%。中国方面，由于 4月份云南干旱与 10月份海南暴雨天气影响，

生产国协会将中国橡胶产量从年初的 68万吨下调至 64.1万吨，产量较 2009年下

降 0.3%；泰国方面，由于泰国橡胶产量集中在南部地区，此次洪水刚好在南部爆

发，对泰国产量影响偏大。生产国协会将泰国产量从 330万吨下调至 325.3万吨，

而泰国橡胶协会已经将 2010年的产量下调至 300万吨。全球 1至 3季度产量增幅

为 18.1%、3.1%、2.0%，而四季度产量预计增幅仅为 1.4%，所以四季度的天胶供

应在全年中最为紧张。

尽管 9 月和 10 月国内进口量同比增加 18.75%、60%，但是 2010 年 1 至 10
月天然橡胶进口累计同比仅增加 6.38%，合成胶累计同比仅增加 4.7%，而橡胶轮

胎外胎累计同比增长 22%，子午胎产量累计同比增长 22.8%，进口的增长明显低

于下游消费的增长，今年的采购备货需求更加旺盛。笔者发现，沪胶从上市以来

在 1月份上涨的可能性为 81.82%，所以进入 12月份应该以低买为主。

市场综述

投资策略

宏观面
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点评： 尽管期价探底回升，

但必赢三线仍然在 0轴之下，

弱势依旧，但必赢三线有底部

背离迹象，建议 30000之下追

空需谨慎。

点评：近期表现较好的浙江大

地期货多单在不断增加，空单

维持不动，市场短期有向多头

转化的可能，低位追空不宜。

技术分析

持仓分析
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品种聚焦●螺纹钢 2010 年 12 月 01 日

螺纹钢

每日观点：资金继续回撤 期钢小幅收阴

金属分析师

联系人：程艳荣

电话：

0516-83831107

电子邮件：

yrcheng@neweraqh.Com.cn

中期策略：社会库存的不断减少、原材料价格维持高位等因素依然支撑钢价，中长期继续偏多。

短期策略：受近期政策调控打压，短期或将陷入震荡调整的格局，今日主力线尾盘给出偏多指

示，建议短多操作，盘中跟随主力主动买卖情况和潮起潮落等信号选择最佳出入点。

期钢30日小幅收阴，其主力1105合约早盘以4659点小幅低开，几分钟后出现一波跳水行情，

随后在低位继续震荡下行，最低下探至4612点，下午盘在股指及周围商品回暖的带动下震荡走

高，收复了一部分跌幅，最终以0.56%的跌幅报收于4634点。成交继续萎缩，全天仅成交945702

手，减仓63684手至635964手。

国内钢材现货市场30日报价小幅回调，全国28个主要地区的螺纹钢均价继续回调至4719元/

吨。

全球主要钢材价格信息供应商--钢铁指数(TSI)官员周二称，顶尖铁矿石生产商淡水河谷和

力拓或将在今年第四季度价格基础上提高 4%作为 2011 年第一季度铁矿石合约价格，以反映过

去三个月铁矿石现货价格上涨。TSI 铁矿石部门主管 Rory MacDonald 称，淡水河谷或将把含铁

量为 65.5%的矿石 1-3 月出口价格(不计运费)提高至每吨 139.79 美元 （今年第四季为 134.38

美元）。

世界第三大铁矿石供应商澳大利亚力拓集团在伦敦召开的年度投资会议上称，计划的西澳

铁矿石产能扩建约需投资 148 亿美元，未来 5年产能增 50%，达到 3.33 亿吨，吨矿投资约为 130

美元。力拓称，待新的勘探工作完成后，该公司在皮尔巴拉地区的 14 个矿床的铁矿石资源估计

增加 20 亿吨，目前拥有约 144 亿吨。

据伦敦 11 月 29 日消息， 全球最大的独立钢铁交易商 Stemcor 公司的总裁 Ralph

Oppenheimer 周一表示，随着之前不愿意采购的消费商重返市场买入以便补充库存，估计全球

钢铁价格在明年 1 月底之前料将坚挺。Ralph Oppenheimer 称，长钢和钢坯价格已经上涨，废

钢涨幅更大，但平板钢材涨幅相对滞后。

市场综述

投资策略

宏观面
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点评：15分钟主力线即将上穿

0轴，而且在盘中一度出现上

涨背离的第三种形态：价格下

跌，主力线不向下，预示着下

跌时间或空间有限，尾盘在期

价企稳后拐头向上，最后半小

时期价再次走弱而主力线继

续上行，给出偏多信号。

点评：期钢1105合约持仓分析

图显示近期多空大户持仓量

均大幅减少，有资金陆续出场

迹象。30日排名前20为的多头

大户和空头的大户均有减仓，

但多头减仓10615手，空头减

仓15637手，空头减仓力度更

大，也显示出近期稍稍偏多的

市场行情。

技术分析

持仓分析
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品种聚焦●豆类油脂 2010 年 12 月 01 日

豆类油脂

每日观点：探底回升宽幅震荡，豆油终成反弹

农产品分析师

联系人：王成强

电话：

0516-83831127

电子邮件：

wcqmail@163.com

中期策略：美洲圣诞之月，我国元旦、春节迫近，消费旺季令豆类油脂价格显强，

长期建多操作；南美天气及国内宏观政策为后市关注要点。

短期策略：技术反弹要求强烈，并有望延续，上方压力 9800 点附近。

一些专家预计，由于食品价格涨势明显，11月我国居民消费价格指数（CPI）

涨幅可能超过上月的4.4%，达到年内峰值，但超过5%的可能性不大。

12月3日，国家临时存储大豆竞价销售交易30万吨，以增加市场供应量，稳定

市场物价，抑制物价过快上涨。

30 日，江苏仪征地区油厂，一级豆油 9600 元/吨，较昨日上涨 50 元/吨；江

苏张家港地区油厂一级豆油 9600 元/吨，四级豆油 9400 元/吨，维持稳定；大连

地区一级豆油 9520 元/吨，成交价 9470 元/吨；三级豆油 9420 元/吨，成交价 9370

元/吨。

另据吉隆坡 30 日消息，马来西亚船运调查机构 SGS 周二公布的数据显示，马

来西亚 11 月棕榈油出口较 10 月增长 19%至 157 万吨。该数据略高于市场预期的

150-156 万吨。SGS 预估 10 月出口为 132 万吨。马盘棕榈油价格走势强劲，北京

时间 15：14 分，期价已创出近 28 个月的新高。

巴西主要大豆种植区的天气条件大体有利于大豆播种及生长，而南部地区较

为干燥的天气条件值得关注。

投资策略

基本面
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点评：投资家软件，第一栏豆

油 5分钟 K线图谱，第二栏潮

起潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内操

盘技术指标。

早盘结束前，潮起潮落给

出多头买入信号；午后 13：40

附近，K 线上穿多空分水岭，

再次给出买入信号；三线必赢

主力线也于此时走平，抬头向

上运行迹象开始显示，日内操

盘给出多头积极信号，商品市

场日内再次出现宽幅震荡，油

脂探底回升的概率大增。

豆油主力合约减仓缩量，

日内期价探底至 9338 点，最

高冲至 9540 点，报收于 9528

点，呈现反弹之势。

点评：仓量变动显示，空头主

力持续减仓，但幅度有限，政

策调控压力下，多头头寸增持

仍不积极，减仓缩量豆油期价

上行，或将不利期价持续发

展，密切关注仓量发展。

持仓分析

技术分析
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品种聚焦●化工产品 2010 年 12 月 01 日

化工产品

每日观点：再度现弱探底 重要支撑附近反弹可期

化工品分析师

联系人：陈小林

电话：

0516-83831107

电子邮件：

chenxiaolin80@qq.com

今日 PE、PVC 和 PTA 化工品集体走低，走势弱于其他品种板块，早盘平开后率先快速下跌，

弱势显现，并在股市及其他商品进一步跳水冲击下积弱，下午在股市及商品整体快速企稳、转

强冲高带动下，涨势依然受限。但化工品整体已经回落至关键价位和合理水平，PE、PVC 和 PTA

盘中低点分别回到 11000 元/吨、8000 元/吨和 9000 元/吨，后市下跌空间有限，但鉴于近期弱

势，反弹力度可能较为有限，在当前位置窄幅震荡可能性较高。

中期策略：暂时以观望为主，可适当轻仓试探性建多，博取反弹收益以观后效，止损设于前述

主要支撑下方 30-50 个点之外。

短期策略：逢低轻仓偏多操作，利厚则可减仓隔夜，否则尽量不留仓。

1. 国际油价29日走强

国际原油价格 29 日达到两周以来的最高点：纽约商品交易所明年 1 月份交货的轻质原

油期货价格上涨 1.97美元，收于每桶 85.73美元；伦敦市场北海布伦特原油期货价格上涨 1.76

美元，收于每桶 87.34美元。

2. 天业聚氯乙烯反应温度控制方法技术获国家发明专利

日前，由天业化工中发公司研发的小型聚合釜 DCS 生产聚氯乙烯反应温度的控制方法技

术，被国家知识产权局授予国家发明专利。此项目在化工行业为使用 DCS 控制聚合反应釜的升

温→过渡→恒温→停釜过程，预设三个辅助参数值，进行顺序投料后再打开蒸汽调节阀至指定

阀位控制，由程序进行判断，达到设定值进入反应阶段。

3. 中盐集团常州化工股份公司获得银团贷款 10亿元

11月 25日，中盐常州化工股份有限公司暨常州新东化工发展有限公司举行10亿元银团贷款

签约仪式。此次银团由中国银行牵头，与交通银行、建设银行、农业银行共同筹组，是继今年

年初成功为中盐金坛盐化有限责任公司筹组 4.6亿元银团贷款后，第二次为中盐集团常州子公

司筹组银团。

4. 山西三佳集团6万吨有机硅单体项目投产

日前，山西三佳集团6万吨/年有机硅单体及深加工项目投产，从而形成了焦-热-电循环经

济、旅游以及化工新材料三条产业链并举的新的发展格局，实现了由“黑”变“绿”的华丽转

身。未来 3-5 年，该集团还将形成年产硅橡胶、硅油等一系列产品 30万吨的生产能力，每年

将新增利税56亿元，年产值将达 200亿元。

投资策略

基本面
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点评：

盘中价格下跌之时必赢三线

始终在 0轴附近徘徊抗跌，属

于上升背离一种，尾盘站上 0

轴，后市有一定反弹空间，支

持短线逢低轻仓做反弹；目前

必盈三线处于高位，需等待低

位出现。

点评：近期表现较好的永安期

货空单和多单持仓都没有明

显增加，但空单仍处于绝对优

势，处于再度净空扩张的尾

声，后市需密切关注。

技术分析

持仓分析
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