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1、标普：中国房地产业前景仍为负面 
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  标准普尔评级服务公司在周三(10 月 26 日)发布的题为《中国企

业在亚太地区地产开发商中面临的挑战最为严峻》的报告中称，未来

12 个月，流动性风险和销售前景的不确定性将加剧中国房地产开发商

所面临的压力。中国房地产行业的前景依旧负面，亚太地区其它市场

前景则各有不同。标准普尔信用分析师符蓓称，预计中国政府未来六

个月不太可能放松其房地产调控政策；由于货币政策紧缩及融资渠道

萎缩，中国地产开发商的再融资风险正在上升，如果地产销售大幅下

滑，则它们将进一步承受流动性压力。该报告指出，得益于 2009 年

年中以来开发商对新项目的大规模投资，预计 2012 年中国房地产销

售将温和增长。基于基本假设，标准普尔预计地产价格在未来 12 个

月将下降大约 10%。  
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2、温家宝：政策要适时适度进行预调微调 

温家宝总理近日在在天津滨海新区调研，并主持召开天津、内蒙

古、江苏、山东四省(区、市)经济形势座谈会。 

温家宝强调，要正确认识当前经济形势，准确判断经济走势出现

的趋势性变化，把握好宏观调控的方向、力度和节奏，更加注重政策

的针对性、灵活性和前瞻性，适时适度进行预调微调，保持货币信贷

总量的合理增长，优化融资结构，提高金融服务水平。要完善财税政

策，大力推进结构性减税。财政支出要把保障和改善民生作为重点，

把钱花在刀刃上。信贷政策要与产业政策更好地结合起来，切实做到

有保有压，保证国家重点在建、续建项目的资金需要，重点支持实体

经济尤其是符合产业政策的中小企业，支持民生工程尤其是保障性安

居工程。继续严格控制产能过剩和高耗能、高污染项目投资。 

http://www.fx678.com/News/currency/EUR.html
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欧元

温家宝特别指出，要把稳定物价总水平作为首要任务，继续搞好

物价调控，稳定通胀预期，落实保障措施和救助机制。重点抓好农产

品生产特别是农副产品和食品供应，加强流通体系建设，加强价格监

管。要保持外贸政策的连续性和稳定性，继续用好出口信用保险、出

口退税、出口信贷等行之有效的政策，努力促进对外贸易平稳增长和

基本平衡。  

国际要闻 

3、美国 10 月谘商会消费者信心指数低于预期 

美国谘商会周二(10 月 25 日)公布数据称，受劳动力市场悲观情

绪持续加深的影响，美国 10 月消费者信心指数回到衰退时期水平。

数据显示，谘商会 10 月消费者信心指数跌至 39.8，9 月修正后数据

为 46.4，初值为 45.4，预期中值为 46.0。消费者对未来 6 个月经济

活动状况的预期降至 48.7，9 月份修正后数据为 55.1，初值为

54.0。10 月消费者现况指数降至 26.3，为连续第六个月下滑。谘商

会消费者研究中心主管 Lynn Franco 表示，当前消费者信心指数已回

到 2008 至 2009 年经济衰退时期的水平。美国谘商会 10 月消费者信

心和预期指数目前为 2009 年初以来的最低水平，现况指数也触及

2010 年 11 月以来的最低点。  

4、分析师预期美国第三季 GDP 将稳健成长 

数月以来，分析师多对美国经济提出黯淡的预测，甚至警告称可

能会出现新一波的衰退，如今却纷纷提出不一样的论调。认为第三季

极度疲软的预测已经烟消云散，取而代之的是相当乐观的评估。分析

师多表示，他们过度看重消费者信心大幅下滑、以及标准普尔在 8 月

初下调美国AAA顶级评等这两大因素。调查预估中值显示，分析师目

前多预估美国第三季国内生产总值(GDP)环比年率增长 2.5%，这将较

第二季的 1.3%大幅扩张，也与数周前人们忧心忡忡的看法大不相同。

 5、欧元集团主席：欧盟峰会将有突破性决定 

集团主席容克 10 月 25 日在接受瑞士国家电视台采访时表示，欧

洲领导人将在周三召开的会议中就应对欧洲债务危机作出最终且具有

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz000061/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz000061/nc.shtml
http://www.fx678.com/News/currency/USD.html
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潜在突破性的决定。容克表示，即使不能完全肯定，但他预计领导人

将作出最终、甚至具有突破性的决定。他指出，领导人需要最终明确

摆脱希腊债务危机的途径，需要坚实的基础来决定如何对欧洲银行业

进行资本重组，同时也需要就如何通过杠杠化来扩大欧洲金融稳定基

金作出最终决定。 

6、德国 9 月进口物价指数好于预期 

德国统计局周三(10 月 26 日)公布的数据显示，德国 9 月进口物

价指数月率上升 0.6%，年率上升 6.9%。市场原本预计德国 9 月进口

物价指数月率和年率分别增长 0.5%和 6.8%。同时公布的数据显示，

德国 9月出口物价指数月率持平，年率上升 2.9%。 
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周一期指和大盘在金融股带领下出现强劲反弹，但种种迹象表明，这次反弹并不能明确股指就此见底。 

首先这次反弹应该属于一种超跌反弹，连续的下跌使各项指标处于低位，那么产生一次反弹修复在情理之中。再者，外围股市

不断的强势反弹为周一 A股反弹提供了条件。  

然而令人不安的是这次虽然个股普涨，但很多个股，尤其是中小盘的许多个股属于被动跟涨性质，成交量依然极度萎缩。虽然

今日股指反弹，但与近期外围的强势相比，A 股明显极度弱势，上周外围的连续上涨都未能止住 A 股的下跌，说明 A 股内在问题并

未解决。今日中阳反弹中仍有一些个股大幅下跌，甚至多只个股跌停，说明市场仍处于弱势。一些前期强势个股尚未完成补跌，也

将是市场未来一个不稳定因素。  

虽说有关于存款准备金下调的传闻，但只要没有证实，就不能断定市场已经见底，既然市场是伴随着存款准备金的不断上调而

下跌，那么市场见底也应以存款准备金的下调来明确。  

周一股指期货持仓数据显示，中证期货和国泰君安等老牌空头主力再次单日大幅加仓，那么只能说今天的反弹为这些空头再次

提供了逢高做空的机会，后期的刻意打压将难以避免。  

综上所述，虽然周一反弹，但仍需警惕后续的下跌。  

虽然反转还未形成，但市场中积极的一面毕竟也存在。一方面近期金融权重板块反复活跃，这往往是一种底部渐进的信号，同

时市盈率处于历史低位，估值已经相对安全，前期而社保和汇金出手买股也蕴含一种暗示。即便是政策信号迟迟不肯给出，也会存

在一种自然底。触及自然底之后，将会出现较大级别的反转行情。 
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