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      金融期货日评 
 

 股指期货  

技术压力下窄幅调整后还将上行 

 

 

 

 
 

  信息截止至2011年10月27日17:30  

 盘面分析 

股指期货主力合约 IF1111 日内窄幅震荡，因受到 2800 整数关

口、40 日均线和双底颈线位联合压制。关键技术位调整十分正常，且

连续拉升后继续上攻还需蓄力。短线回落后可逢低建立多单。 

上证指数今日缩量收小阳十字星进行调整，深指收阴，显现调整

形态。电力、保险、煤化工板块领涨大盘，教育传媒遭受资金撤离跌

幅最大。资金总体偏弱平衡，小幅流出 18327 亿元。 

基本面 

资金面： 

沪深 A股共成交1402.00亿元，沪市 A股成交748.85亿元，深市 A

股(包含中小企业板)成交546.78亿元，创业板成交106.36亿元，A股

成交中，资金流入性成交666.64亿元，资金流出性成交-684.90亿

元，不确定性成交50.46亿元，流入流出成交差额-18.27亿元，占大

盘全部成交1.28%。（和讯资金流向） 

上海银行间同业拆放利率短期利率继续上扬，市场资金短期压力

显现，但中长期利率维持高位，或限制股市反弹高度。 

随着基金三季报披露结束，基金三季度操作的全貌也展示在投资

者面前。统计显示，截至三季度末，512只偏股型基金中(含普通股票

型，偏股混合型、平衡混合型)，有183只基金(剔除指数型基金)的股

票仓位超过了80%，占到三成以上，其中还有51只基金的股票仓位在

90%以上。 

宏观面： 

1-9月份，全国规模以上工业企业实现利润36834亿元，同比增长

27%。 
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自上周发行的3年期央票利率15个月以来首次下调后，央行昨日

公告，今日仅发行10亿元3个月期央票。而上周四央行除发行3个月期

央票外，还同时招标发行了200亿元3年期央票。市场猜测货币政策或

有转向。 

消息面： 

欧元区成员国领导人已就解决债务危机达成一揽子协议。现有救

助机制即欧洲金融稳定工具的火力将得到扩充；2012年6月底前将欧

洲主要银行的核心资本充足率提高到9%；经过欧元区领导人和银行业

代表艰难磋商，银行业同意对希腊国债进行50%的减记。此外，欧元

区领导人还敦促意大利加大力度巩固财政，实施进一步的经济改革。 

日前，周小川表示，中国整体经济趋势没有太大改变，所以财政

政策、货币政策的主要方针并未转向。但另一方面，鉴于主权债务危

机、财政等问题可能对发达国家经济带来明显的负面影响，货币政策

也要留有充分的灵活性和针对性，做好这方面的准备。 

近日国务院总理温家宝在天津调研时指出，要把握好宏观经济政

策的力度、节奏和重点，适时适度进行预调微调，保持货币信贷总量

的合理增长。对于一直憧憬政策“松绑”的市场而言，决策层“预调

微调”的表态与3年期央票停发，均被视为积极信号，令乐观情绪再

度扩散。 

随着基金三季报披露结束，基金三季度操作的全貌也展示在投资

者面前。统计显示，截至三季度末，512只偏股型基金中(含普通股票

型，偏股混合型、平衡混合型)，有183只基金(剔除指数型基金)的股

票仓位超过了80%，占到三成以上，其中还有51只基金的股票仓位在

90%以上。 

种种迹象显示，此前猛烈唱空中资股的外资大行及国际评级机构

已开始转变口风。高盛近日发布报告，预期沪深300指数明年底将升

至3200点，H股则存在逾20%的潜在升幅；而穆迪也连发三个报告，再

次追捧“中国概念”。 

操作建议 
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中期策略：领先指标 M1增速低于10%，股指有望进入底部区域。

中央发出货币政策微调迹象，技术形态上离开中期下跌通道，冲击双

底颈线位。中期多单可以尝试入场。 

短期策略：压力线上逢低多做。注意规避短期2700附近震荡调整

风险。 

关注要点 

美国第三季度 GDP 和消费物价指数。 
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