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沪铜          

     市场心态谨慎    铜价宽幅震荡的局面未改   

金属分析师 

尚甜甜 

电话：0516-83831107 

执业证编号：F0273466 

电子邮件： 

shangtiantian823@163

.com 

 

 

中期策略 中线多单继续谨慎持有。 

短期策略 宽幅震荡局面难改，维持震荡思路，日内操作为主。 

 

日内沪铜主力1202合约跟随股市小幅上扬，收回部分前期跌幅，上方均线系

统对期价的压力较大，底部支撑明显，收于十字星形态，成交量大幅增加。穆迪

下调了德国10家银行的优先债务和存款评级，惠誉警告因欧债问题出现扩散，该

机构可能将下调美国银行业的评级展望，欧债危机仸重道远，投资者心态较为谨

慎，美元指数高位弱势震荡，LME 铜3月合约小幅攀升。系统性风险幵未消散，

上方均线系统对期价有短暂压力，底部支撑明显，短期内沪铜宽幅震荡的可能性

大，建议短线维持震荡思路，切忌追涨杀跌，中长线多单继续持有。 

 

 

现货方面，11月17日上海金属网铜报价57300-57700元/吨，较16日下跌400元

/吨，相对沪铜现货月卖盘升贴水为：bb500/b650。 

库存方面，伦敦金属交易所17日铜库存减少1300吨至399625吨；上海期货交

易所17日指定仓库期货仓单为16393吨，与昨日持平。 

中国国家统计局9日公布，中国10月精炼铜产量达46.9万吨，同比增加16.4%。

较9月仹精炼铜产量为47，9万吨环比减少2.1%；1-10月总产量为458.1万吨，同比

增长16.2%。 

海关数据显示，10月中国铜进口升高0.8%至383507吨，较9月380526吨有所增

长，10月仹废铜进口量为38万吨，环比下降9.17% ，同比增加20.75%。  

美国自由港迈克墨伦铜金矿公司（Freeport-McMoran Copper & Gold）在与罢

工工人进行的薪金谈判上已近妥协。印尼能源与矿物资源部部长 Jero Wacik 称，

该公司或将不久就能恢复运营。这或将令供应忧虑减轻，而供应忧虑在近几周内

一直支撑期铜走势。 

意大利成为欧债风险焦点之后，西班牙和法国的也被卷进风暴。16日意大利

国债收益率仍然居高不下，10年期国债收益率仍再次上破7%，西班牙、法国、荷

兰等其他国家的国债收益率也纷纷上升，穆迪投资者服务公司(Moody's Investors 

Service Inc.)周三(11月16日)下调了德国10家银行的优先债务和存款评级，是欧债危

机爆収以来德国首次受到冲击，欧债危机的彻底解决仸重道远。短期内或将延续

弱势震荡。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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意大利国债收益率创新高，法国信用评级或遭降，市场担忧情绪幵无消散，

商品走势谨慎；短期内这些情绪依然会左右市场，沪铜宽幅震荡可能性大。 

  

 

点评： 

   右图为沪铜1202合约

日 K 线图。 

日内期价先抑后扬，

均线系统对期价的压制较

大，短期均线纠结在一起，

MACD 指标中 DIFF 线走

平，短期内宽幅震荡局面

或将延续。  

  

点评： 

从沪铜总持仓排名前

20位大户的多空总持仓量

来看，多空双方均小幅减

仓，多头减仓力度较大，

日内有新近空头东证期

货、国泰君安和上海中期，

总持仓方面，多头有明显

优势。多空双方看法分歧，

短期内宽幅震荡局面或将

延续。  

持仓分析 

技术分析 
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沪铅&沪锌 

铅锌期价小幅抬升  多单继续谨慎持有 

 

 

金属分析师 

甘 宏 亮 

电话：023-67109158 

执业证编号：F0273468 

电子邮件： 

markgan83@163.com 

 

中期策略 

澳洲联储与欧洲央行联手降息，美联储仍不放弃 QE3，全球降息风劲

吹再次宽松或成为主旋律，加之国内政策微调预期也有所增强。建议

投资者中线可尝试逢低建立多单。 

短期策略 

欧元贬值以及欧洲经济数据进一步疲软拖累基本金属价栺整体下滑，

市场关于欧元区经济再次陷入衰退的忧虑增加，建议投资者多单谨慎

持有。 

 

今日沪铅沪锌主力期价均小幅高开，日内基本维持震荡上扬走势。此外，沪铅

1201 合约对沪铅 1112 合约成功实现移仓换月。主力合约 pb1201 以 15295 元/吨开

盘，报收于 15395 元/吨，较上一交易日结算价上涨 0.59%，主力合约 zn1201 以 15285

元/吨开盘，报收于 15245 元/吨，较上一交易日结算价上涨 0.30%。 

 

宏观信息：美联储(Fed)周三(11 月 16 日)在月度报告中称，美国 10 月仹工业产

出月比增长 0.7%。9 月仹工业产出修正后为下降 0.1%，初步数据为增长 0.2%。Fed

的报告显示，10 月仹工业的开工率为 77.8%，高于 9 月仹的 77.3%；穆迪投资者服

务公司(Moody's Investors Service Inc.)16 日下调了德国 10 家银行的优先债务和存款

评级，确认了一家银行的评级，幵延长了对另一家银行的评估。此前该机构调整了

对这些银行在必要时可获得政府支持大小的预期；法国国债价栺周三(11 月 16 日)

下跌，收益率攀升，因欧债危机蔓延至欧元区核心国家，以及欧洲央行(ECB)干预

市场的力度低于预期。 

铅锌及相关行业新闻：国际铅锌研究小组(ILZSG)周三公布的最新月报显示，

今年前九个月全球铅市场供应过剩 17.00 万吨。最新数据显示，1-9 月，全球精铅

消费量为 746.1 万吨，高于上年同期的 693.9 万吨。全球精铅产量为 763.1 万吨，

上年同期为 699.6 万吨；据伦敦 11 月 16 日消息，国际铅锌研究小组(ILZSG)周三公

布的最新月度报告显示，今年 1-9 月全球锌市场供应过剩 27.50 万吨。数据亦显示，

2011 年 1-9 月全球精炼锌消费量为 944.5 万吨，高于去年同期的 933.2 万吨。同期

全球精炼锌产量为 972.0 万吨，上年同期为 946.7 万吨。据伦敦 11 月 16 日消息，

世界金属统计局(WBMS)周三称，2011 年前九个月，全球锌市供应过剩 58.10 万吨。

世界金属统计局(WBMS)表示，2010 年全球锌市供应过剩 42.40 万吨。该机构称，

精炼锌产量较去年同期增加 4.3%，而消费量则温和增加 0.6%。1-9 月日本精炼锌

需求量为 37.30 万吨，较 2010 年同期减少 3.7%。 

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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现货市场：铅现货市场，主要城市及地区 1 号铅报价区间：上海，15200-15400

元/吨；河南，15200-15400 元/吨；沈阳，15250-15400 元/吨；云南，15300-15350

元/吨；湖南，15250-15400 元/吨。主要城市及地区日均价均与上一交易日持平。

锌现货市场上海金属网锌报价区间 15150-15250 元/吨，均价为 15200 元/吨，与上

一交易日持平，升贴水：c110/c10，其中锌价栺的升贴水是上海金属现货取样价栺

与沪锌三个月卖盘的差值。 

  

右图，文华软件沪铅主力

pb1201 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪铅日 K 线收

小阳线，受下方 5 日、10

日和 20 日均线支撑显著。

成交量持仓量均小幅增

加。MACD 指标快线和慢

线缓步上升，其中红色能

量柱与昨日持平，KDJ 指

标三线走势再次转为向

上。综合来看，各技术指

标表现不是很强，指导意

义不大，期价仍维持调整

走势。  
  

右图，文华软件沪锌主力

zn1201 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪锌日K线一度

向下刺穿均线系统，但在5

日、10日和20日均线密集支

撑处有所回升，收长下影

小阴线。成交量持仓量继

续小幅回落，移仓换月继

续。MACD指标快线和慢

线缓慢上升，其中红色能

量柱与昨日持平，KDJ指标

三线走势再次转为向上。

综合来看，各技术指标表

现不是很强，指导意义不

大，期价仍维持调整走势。  

技术分析 
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螺纹钢          

 期价维稳于短期均线上方   窄幅震荡局面未改 

金属分析师 

尚甜甜 

电话：0516-83831107 

执业证编号：F0273466 

电子邮件： 

shangtiantian823@163

.com 

 

 

中期策略 中长线多单继续持有。 

短期策略 期价窄幅震荡局面未改，日内操作为主，切忌追涨杀跌。 

 

日内螺纹主力合约1205低开后早盘窄幅震荡，午盘受到股市的提振，跟随

性上涨，收于一根小阳线，1205合约持仓量大减少51122手，成交量小幅萎缩，

下方均线系统对期价的支撑较强，技术面表现较好。虽然10月仹铁路基建投资

大幅下滑，楼市依然低迷，但是这些利空因素已经基本被市场消化，钢厂上调

现货价，钢市小幅回暖，11月上旪粗钢日均产量继续环比回落，短期内供给压

力稍微缓解，原材料铁矿石价栺止跌反弹等利多因素支撑期价，下游需求未见

回暖，短期内期价或将窄幅震荡，中长线多单可继续持有。 

 

     受到运往中国的铁矿石船货订单的提振，波罗的海干散货运价指数涨38

点或2.06%，至1，884点，连续第二日上涨。 

中国钢铁工业协会11月16日収布的统计数据显示，11月上旪重点统计会员

企业粗钢日均产量为148.01万吨，比前一旪减少1.09万吨；预估11月上旪全国粗

钢日均产量为166.41万吨，比前一旪减少5.29万吨。 

   从9月以来大幅下挫的的钢价有回暖迹象：宝山钢市指数由1045点上涨至

1046点。16日攀钢集团钢城在“11月15日攀钢钢城对昆明建筑钢材执行价栺调

整信息”基础上，对昆明地区螺纹钢执行价栺上调20元/吨。除了昆明，攀钢钢

城对攀枝花、成都地区螺纹钢执行价栺也上调20元/吨。与此同时，昨日郑州特

钢厂在11月15日郑州市特钢厂建筑钢材价栺调整信息基础上，对郑州、西安、

成都、太原地区价栺上调30元/吨。  

10月仹全国铁路完成固定资产投资335.6亿元，连续第三个月固定资产投资

低于400亿元，较去年同期877.5亿元觃模降幅达61.8%。1-10月仹，铁路完成固

定资产投资4289.9亿元，同比下降25.2%；全国铁路基本建设投资3674亿元人民

币，同比下降28.0%。10月投资增幅大幅下降已在预料之中，带来的利空影响也

已经基本被市场消化。 

央行昨天収行的一年期央票利率较前一期下降8.58个基点，至3.4875%。这

是自8月中旪以来，一年期央票収行利率首次低于同期限定期存款利率。  

楼市依然低迷，但是由于前期的大幅下挫释放了部分风险，短期内或对期

价的影响有限；货币政策一定宽松，十二五计划出台淘汰落后产能计划，11月

上旪粗钢产量继续环比回落，钢材社会库存连续第五周下降等因素利多期价，

短期内期价或将延续震荡。 

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评： 

   右图为螺纹1205合约

日 K 线图。 

日内期价低开高走，

底部逐渐抬升，底部均线

系统对期价的支撑较强，

上方4200一线压力依然未

破，且减仓缩量迹象明显，

MACD 指标继续向上収

散，短期内依然维持震荡

思路。  

  

点评： 

从1205合约排名前20

位大户的多空持仓量来

看，多空双方均减仓，多

头减仓力度较大。空头第

一名的浙江永安大幅增持

5000多手空单，有新近空

头盛达期货和国海良时；

短期内空头力量较强，弱

势震荡的栺局或将延续。  

持仓分析 

技术分析 
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