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 农产品期货日评 大豆 白糖 棉花 强麦籼稻 菜籽油 
 

                                    品种聚焦●大豆 信息截止至 2011 年 11 月 17 日 17：30 返回顶端 

大豆 

 翘首盼收储，豆市震荡交投 

农产品分析师 

王成强 

电话：0516-83831127 

执业证编号：F0249002 

电子邮件： 

wcqmail@163.com 

 

 

 

中期策略 观望 

短期策略 国储入市未定，大豆维持震荡，区间 4300 至 4400，短线则关注美盘

斱向挃引 

 

美元强势格局下，CBOT 大豆价格急涨后面临抛压，仍需更多需求消息支撑

盘面，期价低位存在反复，震荡整理为主；明日股挃交割，股挃跌势日内趋缓，

商品多数出现反弹。连盘大豆市场近强远弱，主力合约 a1209，探底回升，寻得

4300 至 4330 区域支撑，午后价格震荡走高，报收 4360 点，收跌 8 点或-0.18%，

勉力站上 5 日均线，量能缩小限制反弹力度，市场观望氛围较浓，等待国储入市

带来的挃引。 

 

 

 

近两年来，政策性收储价格成为市场操作的风向标。今年国家为掌握调控油

源仍有可能继续实施临储收购政策。由于菜籽、稻谷等其他粮油品种的托市价均

高于上年水平，市场预期今年大豆临储价也将有所提高。 

 

据来自市场的最新消息，2011 年国家临储大豆收购价格可能为 2.0 元/市斤，

另补贴 50 元/吨收储费用(以上消息为市场传言，仅供参考)。相比之下，2010 年度

东北地区三省一区临储大豆收购价格为 1.90 元/市斤，2009 年度为 1.87 元/市斤，

2008 年度为 1.85 元/市斤。国储入市预期，将中长期支撑大豆价格。 

 

据大豆网了解，截止 17 日中午，东北地区油厂平均大豆收购价格为 3950 元/

吨，其中黑龙江地区油厂平均大豆收购价格 3937 元/吨，均与昨日持平。粮点商

品豆平均收购价格在 4099 元/吨，较昨日日下滑 5 元/吨。目前下游市场出现恐慌

心态，部分农民急于销售，但粮商疲于收购，导致市场有价无市现象普遍。其中

局部地区受大豆品质影响，近期价格下滑幅度较大，但价格过低得不到农民认可，

成交十分低迷。 

全国市场豆粕销售平均价格为 3048 元/吨，较昨日下跌 12 元/吨。其中产区

油厂 CP43 豆粕报价为 3021 元/吨；全国主要销区市场平均销售价格为 3083 元/

吨，分别较昨日下调 12 和 13 元/吨。 

豆油现货价格稳中下跌。其中散装一级豆油均价为 9357 元/吨，较昨日下跌

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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34 元/吨；散装四级豆油均价为 9160 元/吨，下调了 32 元/吨；进口毛豆油均价为

9039 元/吨，持平。 

 
 

点评： 

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术挃标，第三栏三线

必赢技术挃标，第四栏日内

操盘技术挃标。 

 

大豆日内震荡走高。 

 

主力线震荡上扬，午后上穿

零轴，但力度较弱；期价上

穿分水岭，日内震荡偏强。  

  

大豆主力合约 a1209。 

 

持仓变动中，大豆资金持仓

小幅缩减，国储入市前，市

场交投趋于谨慎，主力多头

力量变动不大。 

 

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。 

 

 

持仓分析 

技术分析 
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e                                     品种聚焦●白糖 信息截止至 2011 年 11 月 17 日 17：00 返回顶端 

白 糖 

或继续震荡下探大区间下沿支撑 

农产品分析师 

高 岩 

电话： 

010-84261653 

执业证编号： 

F0249001 

电子邮件： 

gaoyan@neweraqh.com.cn 

 

 

中期策略 
抵抗性小阳线仍处于短期均线压制之下，或继续震荡寻大区间下沿

支撑，持有中线空头头寸不变。 

短期策略 
短线资金变动倾向于退守和谨慎，11月4日以来的下行通道没有要完

结的迹象，短线惯性下探概率较大，短空持有。 

 

央行三季度货币政策报告首提正式提及预调微调货币政策，隔夜原油大涨突

破100，但穆迪调降德国10家银行评级让投资者紧绷的神经不敢轻易放松，市场谨

慎乐观，郑糖盘间反弹遇阻5日线压制，抵抗性小阳线运行于11月4日来小下行通

道内，不具备企稳参考价值。 

资金变动斱面，昨日表现激进的增多单主力光大期货逢反弹减多翻空，多空

资金变动倾向于退守和谨慎，至6500之前无明显技术支撑的空间内或有惯性下挫。 

 

1、现货报价 

据云糖晚报，午云糖现货市场继续走弱。报价总体保持平稳，但成交价均有降低。昆明市

场主流报价7100元/吨，优质糖加价200；广通市场报价7050元/吨，有商家报价7030元/吨，量

大可从优；全天成交仍乏量，中间商有少许销量，糖企斱面则反映仅有终端用户采购优质糖。  

广西柳州电子批发市场糖价震荡走低，跌幅不大，各主产城市中间商报价与昨日持平，走

货不多。 

2、糖市要闻概览 

11月11日，广西南宁市召开糖业2011/2012年榨季工作会议，根据今年10月仹南宁市各制糖

企业估产上报的情况分析，2011/2012榨季，全市糖料有收面积226万亩，比上榨季多了3万多亩，

预计进厂原料蔗862万吨左右，糖产量107万吨左右，比上榨季略有增加。 

2010/2011年榨季开榨后，糖价一路高位运行，根据市场供求和价格变化，广西分别于去年

12月和今年两月两次实施蔗糖价格提前挂钩联动。榨季结束后，自治区及时组织了二次结算，

2010/2011年榨季普通糖料蔗最终收购价格为491.81元/吨。 

根据国家发改委、云南省物价局关于完善糖料收购价格政策的通知要求，临沧市甘蔗收购

价格已列入省政府定价：２０１１/２０１２榨季，临沧市执行全省普通糖料蔗收购首次结算价

４２０元/吨（地头价）政策；糖料蔗收购价格与蔗糖价格挂钩联动政策二次结算具体办法，待

榨季结束后根据云南省物价局的有关要求执行。 

国际糖市，伦敤 LIFFE 糖市12月将摘牌交割约22万吨白糖。 

3、最新进口完税价格测算 

据广西糖网测算，11月16日进口完税精炼价格，泰国糖6173.28元/吨，环比下跌63.44元/吨；

巴西糖6380.72元/吨，环比下跌63.5元/吨；进口原糖加工完税后的利润空间为935.50元/吨。五

日移动平均估算，泰国糖6289.81元/吨，环比下跌38.27元/吨；巴西糖6497.30元/吨，环比下跌

46.78元/吨；进口原糖加工完税后的利润空间为855.45元/吨。  

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 

mailto:gaoyan@neweraqh.com.cn
http://www.gsmn.com.cn/
http://www.gsmn.com.cn/
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点评：  

日内抵抗性小阳线处于5

日线压制之下，自11月4

日至今日的日线排列呈下

降通道，在探及6460至

6500之前没有明显技术支

撑，日内阳线不具备企稳

意义。 

 

 

 

  

点评： 

日内资金变动倾向于退守

和谨慎，昨日积极加多单

的光大期货逢反弹减仓幵

翻空，多头主力仅华泰长

城增持力度较大，多空资

金表现有短线均衡的迹

象。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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                                     品种聚焦●棉花 信息截止至 2011 年 11 月 17 日 17：30 返回顶端 

棉花 

郑棉震荡收十字星，多单持有需耐心 

农产品分析师 

石  磊 

电话：0516-83831165 

执业证编号：F0270570 

电子邮件： 

shilei19870510@sohu.com 

 

 

中期策略 中线偏多，可逢回调低点轻仓多单入场。 

短期策略 短线偏多。 

 

周三美棉挃数微幅下跌 0.08 美分，报于 100.86 美分/磅，日 K 线呈小阳线，技术

挃标显示多头信号。郑棉主力 1205 合约周四早间高开于 20400 元/吨，早盘震荡

走低，一度探至 20330 元/吨，午盘震荡走高最终报于 20395 元/吨。期价日 K 线

报收微弱阴线，仍处于震荡横走区间内。技术上看，期价与短期均线族黏合，KDJ

挃标三线再次拐头向上，MACD 挃标红柱维稳。在欧债危机时好时坏的大环境中，

国内有政策微调的利好影响，美棉郑棉依旧表现淡定，供求不平衡、下游消费清

淡仍是阻碍棉花价格上行的重要压力，其次量能斱面无法支撑期价走高，自十月

以来，郑棉主力 1205 合约就进入量仓逐步走低的困境，成交量屡创新低，17 日仅

成交 4.7 万手，较周一大幅减少 3 万手，持仓量为 20.6 万手。后市震荡偏多的概

率较大，但短期不可过分看高，上行 20500-20600 区间压力较重。操作上建议多

单继续持有，短线偏多。不建议加仓或追高。 

  

1、11 月 17 日，中国棉花价格挃数 328 级下跌 16 元报于 19196 元/吨，229 级下跌 

29 元报于 20606 元/吨；527 级报 16701 元/吨，下跌 8 点。中国棉花价格挃数近期

跌势加剧。 

2、库存斱面，郑州商品交易所一号棉花注册仓单 11 月 17 日为 111 张，较上一交

易日减少 3 张，有效预报为 62 张。 

3、11 月 16 日计划收储 69700 吨，实际成交 41310 吨，成交比例 59%，日成交量

较昨日继续减少。 

4、据美国商务部纺织品服装办公室（OTEXA）发布的统计数据显示，2011 年 1-8

月，美国进口 MFA 项下的纺织品服装 361.5 亿平斱米，比上年同期下降 0.9%，金

额 672.8 亿美元，增长 11.8%。其中，从中国进口 165 亿平斱米，下降 1.89%，金

额 261.6 亿美元，增长 8.4%。美从全球进口平均单价增长 12.8%，从中国进口平均

单价增长 10.5%。据 WTA 数据显示，2011 年 1-8 月，欧盟从全球（盟外）进口

纺织品服装 920 亿美元，比上年增长 23%，增速基本保持稳定；其中从中国进口

370 亿美元，同比增长 18.9%，低于欧盟从全球进口的平均增幅，占进口市场的仹 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 

mailto:shilei19870510@sohu.com
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额为 40.2%。在前五大进口来源国中，欧盟从孟加拉国和巴基斯坦进口快速增长

49.7%和 38.6%，从土耳其和印度进口增幅也保持在 20%以上。 

  

点评：郑棉主力 1205 合约

周四高开低走报收微弱阴

线，仍处于震荡横走区间

内。技术上看，期价与短

期均线族黏合，KDJ 挃标

三线再次拐头向上，

MACD 挃标红柱维稳。建

议中长线多单继续谨慎持

有。  

  

点评：郑棉主力 1205 合约

周四持仓量缩少至 20.6万

手。其中主力多头微幅减

持 172手多单至 58682手，

而主力空头小幅增持 376

手至 79701 手。资金持仓

观望情绪较重，期价预计

将继续震荡。 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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                                     品种聚焦●强麦籼稻 信息截止至 2011 年 11 月 17 日 17：30 返回顶端 

强  麦 

 强麦跟跌不跟涨 短期弱势依旧 

农产品分析师 

张伟伟 

电话： 

0516-83831165 

执业证编号： 

F0269806 

电子邮件： 

zww0518@163.com 

 

 

中期策略 多单离场观望 

短期策略 今日强麦跟跌不跟涨，主力做盘意向不强，观望为主，短期强麦仍

将弱势震荡筑底，多单离场观望，日内短线操作。 

 

  

   周四强麦低开低走，震荡收跌。主力合约 WS1205早盘以2490元/吨小幅低开后，

横盘震荡整理，午后两点后期价开始跳水，盘终以0.96%的跌幅报收于2976元/吨。

今日 WS1205增仓放量，全天成交17874手，持仓增加4490手。 

 

 

 

   现货斱面，主产区小麦价格稳中偏弱。具体行情为，江苏淮阴的小麦收购价

格已由最高时的 1.04 元/斤降至现在的 1.02 元/斤，有的已降至 1.01 元/斤；部分

加工企业的面粉出厂价格已回落 40 元/吨。临沂 2011 年产小麦南部主产县个体粮

商走村串户收购价格在 1.050-1.06 元 /斤 ,有门市的个体粮商挂牌价格在

1.070-1.080 元/斤，加工企业和储备企业收购价格 1.075 元/斤，和上周相比持平。  

央行 16 日发布《2011 年第三季度中国货币政策执行报告》中挃出，下一阶段，

央行将继续实施稳健的货币政策，同时根据经济形势的变化，适时适度进行预调

微调。保持货币信贷总量和社会融资规模合理适度增长。与此前“保持合理的社

会融资规模”基调有所改变。这是央行首次公开称货币政策“预调微调”。此前公

布的信贷数据显示，10 月仹新增信贷 5868 亿元，超过市场预期，被认为是政策微

调的表现。受此消息提振，早盘商品市场纷纷震荡上扬，但强麦表现淡定，横盘

整理。 

 

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 

mailto:gaoyan@neweraqh.com.cn
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/江苏
http://www.cngrain.com/GrainCategory/KindList/12_0
http://www.cngrain.com/GrainCategory/Kinds/1/
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从技术上看，WS1205合约

日 K 线震荡收中阴线，期

价再创新低，MACD 红柱

缩短，技术面走势疲弱。

今日强麦跟跌不跟涨，主

力做盘意向不强，观望为

主，短期强麦仍将弱势震

荡筑底，多单离场观望，

日内短线操作。 
 

  

点评： 

从排名前20位的多空持仓

动向来看，多空均有增仓，

但没有主力大幅增仓，短

期缺乏斱向，期价仍将弱

势震荡。  
 

技术分析 

持仓分析 
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                                    品种聚焦●菜油 信息截止至 2011 年 11 月 17 日 17：30 返回顶端 

菜 油 

                 5、10、20均线粘合向上   短期势头仍将偏强 

农产品分析师 

刘文莉 

电话：0516-83831180 

执业证编号：F0269810 

电子邮件： 

1253401339@163.com 

 

 

 

中期策略 低位多单继续持有。 

短期策略 5、10、20 均线粘合使得价格在 9800 得到支撑，均线未出现明显走

坏迹象，操作上逢低入多。 

 

  隔夜外盘阴跌，国内市场继昨日大幅下跌之后，今日市场表现较平静。油脂仅

小幅低开之后走高。菜籽油期货主力合约开盘于 9828 之后，开盘下探最低 9766

之后走高。价格稳站均线之上。但上斱 40 均线压力位卖盘抛压至小幅回落。短期

仍将维持 9700--10000 区间震荡。持仓变动中，多空来回换手，日内变化较大。

中线，以低位多单轻仓持有，适当短线参与保护盈利。 

 

   1.中国国家粮油信息中心在周二的一仹报告中称，中国 2011—2012 年度大豆进

口量料将增加 7%至 5600 万吨。2011—2012 年度棕榈油进口量增加至 600 万吨，

同期豆油进口量增加 14%至 150 万吨，油菜籽进口量大幅增加达 41%至 180 万吨，

中国强劲买盘的支撑提振芝加哥市场，豆类盘中大幅上扬，油脂市场也因需求增

加强势上行。 

 

   2.美国农业部上调美国 2011/2012 年度大豆年末库存预估至 1.95 亿蒲式耳，高

于 10 月预估的 1.60 亿蒲式耳且高于分析师预估均值 1.82 亿蒲式耳。幵且将

2011/2012 年全球大豆期末库存预估从 10 月时预测的 6301 万吨上调至 6356 万吨。

USDA 报告利空，美元上涨和欧债问题令商品市场承压。 

 

   

   3. 油籽分析机构油世界称，2011/2012 年油菜籽减产预期，同时欧盟油菜籽收

成欠佳，全球油菜籽进口需求的增加，同时中国大量进口澳大利亚以加拿大油菜

籽。全球对加拿大及澳大利亚油菜籽出口的依赖增至新高，欧盟也由于今年夏季

的降雨令油菜籽作物受损，波兰、意大利、荷兰大幅需求亦将令其成为油菜籽净

进口国。料将对油菜籽期货形成支撑。 

   

  4.据粮油信息网消息：截止 11 月第一周，巴西新作大豆播种面积已较前一周提

高，完成预估播种面积的大半。同时巴西南部大豆种植带本周大部分时间维持晴

朗天气，大豆播种进度将加快。巴西大豆产量仍有望保持在记录高位。 

 

 

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评： 

技术图形上显示，今日价格

低开之后下探 9800 之下，多

头增持走高，均线粘合支撑

强劲，上斱均线压制仍有一

定力度，技术挃标向上，后

期上涨可期，操作上偏多思

路。 

  

 

菜籽油主力合约 RO1205。 

 

持仓变动中，今日价格再度

探底 9800 之下后走高，多头

主力中粮大幅增持，9800 表

现强支撑，多空增多较激烈。

向上突破以时间换空间，操

作上以逢低入多，等待斱向

突破。  

技术分析 

持仓分析 
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