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大豆

国储入市价格确定，大豆期价获得支撑

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

王成强王成强王成强王成强

电话：0516-83831127

执业证编号：F0249002

电子邮件：

wcqmail@163.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 寻找季节性多单机会

短期策略短期策略短期策略短期策略 外围市场环境回暖，CBOT 豆市 1100 美分附近超跌反弹，国储入市

使得连盘 4200 一线支撑强劲；短期依托于此，震荡偏多操作

周初商品市场的风险偏好回升，关于应对欧洲债务的援助消息，为超跌已久的商

品，带来反弹的机会。大豆主力合约 a1209，开盘于 4232 点，盘中冲高回落，最

高冲至 4249 点，5 日线附近存在压力，最低止于 4217 点，4200 一线存在强支撑，

报收 4227 点。国储月末入市的传言终于得到证实，为 4000 元/吨，连盘豆市后期

政策底部形成，4200 附近的可能性较大。

受到意大利或将获得国际货币基金组织(IMF)大规模金融援助的消息提振，欧

元/美元大幅上扬，美元指数盘中走贬，风险偏好回升，对商品价格形成利多影响。

11 月 28 日，国家正式公布 2011 年大豆临时收储政策，收购价格为 2.00 元/

斤，基本符合此前市场预期。目前东北各大油厂国产大豆收购价格在 3800-4000

元/吨左右，略低于国家 4000 元/吨的收储价格。随着国家收储的展开，东北大豆

价格有望小幅提振。

于此同时，港口进口大豆成本在 3600 元/吨左右，而分销价格则在 3900-4100

元/吨，国储大豆价格较高，但相比于连盘 4200 元/吨的大豆价格并不高。

据大豆网了解，截止截止 28 日中午，东北地区油厂平均大豆收购价格为 3891

元/吨，较上周小幅下滑 3 元/吨。其中黑龙江地区油厂平均大豆收购价格 3868 元

/吨，较周末小幅下滑 4 元/吨。粮点商品豆平均收购价格在 4095 元/吨，继续与昨

日持平。油厂引领了最近几天黑龙江大豆价格的下滑势头，周末以来平均累计跌

幅达到 52 元/吨，目前报价多数已跌近 3800-3900 元/吨之间。由于价格过低以及

无利可图，下游贸易商及农户观望对峙，国储入市价格扶助下，僵局有望被打破。

全国市场豆粕销售平均价格为 2920 元/吨，较上周五下调 9 元/吨。其中产区

油厂 CP43 豆粕报价为 2891 元/吨；全国主要销区市场平均销售价格为 2958 元/

吨，分别较上周五下调 5 和 15 元/吨。

豆油现货价格继续稳中下滑，跌幅在 50-100 元/吨。其中散装一级豆油均价

为 8976 元/吨，较上周五下跌 35 元/吨；散装四级豆油均价为 8790 元/吨，下调了

44 元/吨；进口毛豆油均价为 8689 元/吨，下降 50 元/吨。
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点评：

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内

操盘技术指标。

大豆价格冲高回落。

主力线震荡向上穿越零轴，

价格围绕分水岭震荡偏强。

大豆主力合约 a1209。

持仓变动中，大豆资金持仓

减少，在国储收购政策明朗

前，市场观望氛围较浓，主

力多空持仓变动不大。

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。
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强 麦

强麦有止跌迹象 空单逢低离场
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中期策略中期策略中期策略中期策略 暂时观望

短期策略短期策略短期策略短期策略 短期强麦或将震荡企稳，空单逢低离场，日内短多操作为主。

周一强麦低开震荡，止跌企稳。主力合约 WS1205早盘以2328元/吨小幅低开

后震荡上行，最高上探至2340元/吨，随后期价震荡回调，盘终以0.51%的跌幅报

收于2326元/吨。今日 WS1205增仓放量，全天成交47500手，持仓增加3146手。

现货方面，据市场监测显示，近期安徽淮南市场贸易商收购的白小麦价格在

1.02 元/斤左右，五河地区贸易商收购白小麦价格在 1.02 元/斤左右，无为地区红

小麦出售到船板价格在 0.98 元/斤左右，全椒地区本地产红小麦出售到车板价格在

1.01-1.02 元/斤。江苏如皋，海安，如东等地的中筋小麦市场收购价为 1.04 元/

斤，出库价为 1.06 元/斤左右，泗洪地区普通白小麦市场收购价格为 1.00 元/斤。

江苏扬州地区，红小麦价格行情偏弱，目前本地高筋红麦当地报价大约 2080-2100

元每吨，较前期下跌 20 元每吨左右。

生长方面，目前，冬小麦播种基本结束，新疆北部冬小麦已陆续进入越冬期，

江淮以北地区小麦正处于分蘖期，西南地区小麦陆续出苗。从农业部农情调度和

各地反映情况看，今年冬小麦面积稳中略增，播种进度总体正常，大部地区播种

质量高，土壤墒情普遍较好，基本做到适期播种、一播全苗，为壮苗越冬奠定了

良好基础。据中央气象台预计，11 月 28 日至 12 月 2 日，受较强冷空气影响，我

国中东部大部地区将先后出现 4～6 级偏北风，并伴有 6～8℃的降温，另外，受

冷空气和暖湿气流的共同影响，中东部大部将出现一次明显雨雪天气过程，或将

影响主产区的小麦生长，后期需要密切留意天气变化。

宏观政策面，一年一度的中央经济工作会议即将召开，分析人士认为，预计

会议对 2012 年政策的定调仍是“稳健的货币政策”和“积极的财政政策”。此前
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央行宣布将“适时适度预调微调”，分析认为，明年转向全面放松的可能性不大。

更大的可能是，通过给予金融机构在存款基准利率上限和贷款基准利率下限方面

更大范围的定价自主权，来实现利率政策的调整。

从技术上看，WS1205合约

日 K 线震荡报收十字星，

期价有止跌迹象，但仍运

行于下跌趋势线下方。密

切关注市场量能配合情

况，短期强麦或将震荡企

稳，空单逢低离场，日内

短多操作为主。

点评：

从排名前20位的多空持仓

动向来看，空头排名前两

名的华泰长城、广大期货

继续增加空单，多头主力

没有大幅跟进，短期期价

难以大幅反弹。
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本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供
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本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。
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