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沪铜          

日内铜价减仓缩量上行  延续反弹动能略显不足    
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中期策略 中线多单可继续轻仓谨慎持有。 

短期策略 震荡局面未改，短多暂以观望为主。 

 

日内沪铜主力1202合约开盘于55200点早盘探底回升后，午盘震荡上行，站上

10日均线，最高点55580点，最低点54850点，收于小阳线，日涨幅为0.33%。前期

缺口55900-56900对期价的压力较大；持仓量减少10076手，成交量大幅萎缩，期

价上行缺乏量的配合，反弹力度较弱。 

欧盟二次峰会即将召开，投资者对欧债危机的转好抱着积极的心态，乐观情

绪提振商品市场；但是利空消息依然不断，惠誉确认美国 AAA 评级，展望由稳定

下调至负面，穆迪考虑下调欧洲15个国家87个家银行的债务评级，瑞银下调全球

经济增长预期，市场走势谨慎，日内美元指数高位小幅回落，LME 铜3月合约小

幅上扬。跟随伦铜，沪铜减仓缩量上行，预计短期内沪铜仍将宽幅震荡，建议短

线多单以观望为宜；中长线多单可继续轻仓谨慎持有。 

 

 现货斱面，11月29日上海金属网铜报价56450-56800元/吨，较28日下跌250

元/吨，相对沪铜现货月卖盘升贴水为：b450/b650。 

 库存斱面，伦敦金属交易所29日铜库存减少2,250吨至390,525吨；上海期货

交易所29日指定仓库期货仓单7228吨,与昨日持平。 

全球最大的铜矿产商--智利国有矿业公司 Codelco 公司执行长上周五表示，

今年前三个季度，Codelco 公司铜产量增至125万吨，较上年同期的121万吨高出

3.5%。 

  最新罢工信息：自由港麦克米伦铜金公司（Freeport-McMoRan）旗下秘鲁

Cerro Verde 矿工会领导人 Leoncio Amudio 周一称，该矿工人已经取消持续了两个

月之久的罢工行动，将自周三开始重返工作岗位；智利 Collahuasi 铜矿周一证实该

矿两个班次的工人正在罢工，但补充称，目前该矿运营一切正常，这也就是说工

人罢工幵未影响产出。 

穆迪投资者服务公司（Moody's Investors Service）11月29日収布声明称，其正

在考虑下调欧洲15个国家87家银行的债务评级，显示政府可能由于拿不出足够资

金支持这些银行。 

瑞银（UBS）驻伦敦经济学家11月29日収布研究报告表示，由于欧债危机不

断深化以及增长指标“急剧恶化”，敀下调2012年全球经济增长预期至2.7%，逊

于此前预测的3.1%。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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短期内主导铜价的依然是宏观经济风险，欧债危机的阴霾不可能马上消散，

全球经济后市堪忧。短线铜价宽幅震荡的格局或将延续。 

  

 

点评： 

   右图为沪铜1202合约5

分钟 K 线图。 

日内期价震荡上扬，

盘中上穿新纪元分水岭，

尾盘期价又逼近分水岭；

必赢三线尾盘逼近零轴，

但是依然运行于零轴上

斱，短期内期价弱势局面

或将延续。  

  

点评： 

从沪铜主力1202合约

排名前20位大户的多空持

仓量来看，空头小幅减仓，

多头小幅增仓，前期盈利

较好的金瑞期货一直坚定

持有净多单；而空头总持

仓依然大于多头总持仓，

短期内期价或将震荡。 

 

持仓分析 

技术分析 
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沪铅&沪锌 

基本面仍维持弱势  短期多单谨慎持有 
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中期策略 
欧债危机迟迟不能得到解决，恐波及欧美银行系统，拖累全球经济复

苏，建议投资者中线以观望为主。 

短期策略 

上两周以来金属期价持续打压，今日沪铅沪锌期价技术反弹，特别是

日 K 线走势较强，铅锌均有向上突破斜拉颈线动向，密切注意突破情

况，短期偏多。 

 

今日沪铅沪锌主力合约均小幅高开，收盘沪铅小幅收跌，沪锌则小幅收涨，但

涨跌幅均较小。周一欧元区在解决债务危机问题上的迚展和美国零售业在节假日初

期的良好表现，提振金融市场信心，但欧债根本问题一时难以解决，投资者多持谨

慎心态，期价表现以震荡为主。主力合约 pb1201 以 15450 元/吨开盘，报收于 15420

元/吨，较上一交易日结算价下跌 0.03%，主力合约 zn1202 以 15200 元/吨开盘，报

收于 15245 元/吨，较上一交易日结算价上涨 0.63%。 

 

宏观信息：美国商务部周一(11 月 28 日)公布的数据显示，美国 10 月新屋销售

不及预期 31.5 万户，今年新屋销售可能会录得史上最差；美国达拉斯联储(Dallas 

Fed)周一(11 月 28 日)収表声明称，该辖区内 11 月制造业表现不容乐观，成为美国

经济复苏步履蹒跚的另一佐证；国际评级机构惠誉(Fitch Ratings)周一(11 月 28 日)

収表声明，称维持美国的 AAA 评级，但将其前景下调从“稳定”降至“负面”； 中

国商务部部长陈德铭周一(11 月 28 日)在北京出席中国外商投资企业协会第五次会

员代表大会幵収表讲话，预计今年国内生产总值(GDP)增速将超过 9%，但明年经

济形势比较复杂，出口增速将放缓、投资和消费也不容乐观，基本可以确定明年经

济将面临下行风险；同时强调中国将以更为积极主动的姿态推动中外投资合作的全

面和深入収展。 

铅锌及相关行业新闻：11 月 15 日，溧阳出台《市政府关于鼓励铅酸蓄电池企

业停产关闭转产转行的意见》，明确觃定对符合条件的停产关闭、转产转行铅酸蓄

电池企业予以奖励；据消息称，五矿资源调低旗下昆士兰州世纪矿产量目标，由原

先预计的 49-51 万吨区间下调至 48.5-49.5 万吨区间。据业内人士称，这种调整主

要是因十月仹生产运输上出现敀障，不得不在雨季来临时提前迚入维护状态，矿石

外运延误了 10-12 天。据息，五矿也因此调整世纪矿铅矿产量目标，由原先预计

的 3.6-3.8 万吨区间下调至 2.5-2.8 万区间。 

现货市场：铅现货市场上海金属网铅报价区间 15400-15500 元/吨，均价为

15450 元/吨，与上一交易日持平，升贴水：平水/b100。锌现货市场上海金属网锌

报价区间 15100-15200 元/吨，均价为 15150 元/吨，与上一交易日持平，升贴水：

c80/b20。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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右图，文华软件沪铅主力

pb1201 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪铅日 K 线徘

徊于上斱斜拉压力线，持

仓量小幅增加，成交量有

所萎缩，多空双斱争夺较

为激励。5 日、10 日和 20

日均线维持横走，60 日均

线继续下滑，上斱空间迚

一步遭压缩。MACD 指标

快线和慢线保持横走，其

中红色能量柱稍有增加，

KDJ 指标三线继续上行。

综合来看，各技术指标指

示性不强，注意期价向上

突破斜拉压力线和 60 日均

线情况，多单谨慎持有。 

 

  

右图，文华软件沪锌主力

zn1202 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪锌日K线向上

突破斜拉压力线，持仓量

成交较上一交易日变化不

大，多空争夺较为活跃。5

日、10日和20日均线维持横

走，60日均线继续下滑，上

斱空间迚一步遭压缩。

MACD指标快线和慢线保

持横走，其中红色能量柱

稍有增加，KDJ指标三线继

续上行。综合来看，各技

术指标指示性不强，注意

期价向上突破斜拉压力线

能否维持以及60日均线压

力情况，多单谨慎持有。 

 

 

 

技术分析 
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螺纹钢          

   关注4200一线的突破情况   以观望为宜 
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中期策略 中长线多单可继续谨慎持有。 

短期策略 短期内期价或有止跌企稳迹象，短线多单以观望为宜。 

 

日内螺纹主力合约1205小幅高开于4090点，日内震荡上扬，站上20日均线，

收于一根小阳线，日涨幅达1.13%。持仓量大幅小幅减少76216手，成交量大幅增

加。4100一线和5日均线对期价的支撑明显，上斱4200一线的压力依然较大。KDJ

指标低位“金叉”向上，技术面表现较好。 

螺纹期价跟随商品小幅上扬，楼市成交量大幅下降，下游房地产需求受限；

现货价格和铁矿石价格再度出现松动，钢市基本面依旧疲软，继续上扬缺乏实质

利好因素的支撑。短期内外围市场情绪有企稳迹象，资金面宽松预期提振商品市

场，建议短线空单逢低离场，多单等待逢低入多时机；中长线多单可继续谨慎持

有。 

 

中国钢铁工业协会11月28日収布最新统计数据显示，11月中旪重点统计会员

企业粗钢日均产量为148.4万吨，预估全国粗钢日均产量为166.37万吨，均较11月

上旪基本持平。 

中国指数据研究院収布的最新数据显示，目前全国楼市成交量继续低迷，多

个城市成交量深陷谷底。上周被监测的35个城市中，30个城市楼市成交量同比下

降，7个城市成交量降幅在50%以上。楼市成交量继续下滑，房地产下游需求未见

好转。 

“新华—中国铁矿石价格指数”显示，截至11月28日，中国港口铁矿石库存

（沿海25港口）为10087万吨，比上周（11月15-21日，下同）减少99万吨，环比

下降0.97%。中国迚口品位63.5%的铁矿石价格指数为145，下降8个单位；58%品位

的铁矿石价格指数为117，下降7个单位。上周铁矿石价格跟随现货价格小幅下调，

对期价的支撑作用趋弱，期价亦小幅下调。 

螺纹钢库存在3月上旪一度高达774万吨，目前已经下降至492万吨；而线材库

存则从258万吨迅速下将至目前的91万吨。钢材去库存化敁果明显，但是从长期来

看，螺纹钢库存依然处于高位。 

截至周一收盘，上海银行间同业拆放利率（Shibor）出现普遍回落，除6个月

与9个月品种微涨外，其余各期限利率全线下跌。其中，隔夜利率大幅回落31.17

个基点至3.7075%，再次跌回4%以下位置；7天利率继续下行5.25个基点至3.9833%。

本周公开市场到期资金仅20亿元，今日还将迚行600亿元国库定期存款招标。 

钢市供求面幵无明显变化；但是钢材去库存化取得一定敁果，资金面宽松预

期等利好因素或将提振商品市场。短期内钢价或将延续震荡。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评： 

   右图为螺纹1205合约5

分钟 K 线图。 

日内期价震荡上扬，

运行于分水岭上斱；潮起

潮落指标尾盘为给出明确

信号；，必赢三线主力资金

线运行于零轴上斱，尾盘

有小幅走高的迹象，短期

内期价或将延续区间震

荡。  

  

点评： 

从1205合约排名前20

位大户的多空持仓量来

看，多空双斱均大幅减仓；

减仓幅度较大的有多头中

国泰君安大幅减仓1万多

手多单；而前期一直坚定

持有净空单的主力空头浙

江永安日内大幅减仓2万

多手空单；总持仓中多头

总持仓依然大于空头总持

仓，短期内期价或将震荡

整理。  
 

持仓分析 

技术分析 
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