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大豆 

 商品市场氛围回暖，大豆价格回升 

农产品分析师 

王成强 

电话：0516-83831127 

执业证编号：F0249002 

电子邮件： 

wcqmail@163.com 

 

 

 

中期策略 寻找季节性多单机会 

短期策略 国储入市政策明确，连盘 4200 一线支撑强劲，出现止跌反弹，站稳

4230 维持震荡偏强操作思路 

 

日内，得益于 imf 和 efsf 对解决欧债问题提案的良好预期，美元挃数高位回落，商

品市场得到支撑；国内大豆市场受益于国储入市支撑下，止跌意图明显。大豆主

力合约 a1209，开盘于 4229 点，最高冲至 42519 点，最低止于 4222 点，突破 5 日

线压压制。因减仓缩量反弹，敀反弹的可持续性仍待观察。 

 

 

欧洲方面传来利好，提振风险偏好，美元挃数走贬，商品携股挃走强。市场

关注欧元区财长会议和意大利国债拍卖情冴进展。 

美国商品期货交易委员会(CFTC)収布的每周报告称，11 月 22 日止当周，大

型投机客所持的 CBOT 大豆净空头部位创 2010 年 7 月以来最高。投机客削减

13,093手CBOT大豆多头部位，幵增加 4,449手空头部位，使得净空头部位达 23,522

手。 

美国农业部 11 月 28 日消息，截至 11 月 24 日当周，美国大豆出口检验量为

4140.6 万蒲式耳，低于去年同期的 6357.9 万蒲式耳。前一周修正后为 4087.1 万蒲

式耳，初值为 4076.2 万蒲式耳；出口显示需求未有太大改善。 

农作物研究机构 Celeres 28 日表示，截至 11 月 25 日，巴西约 81%的大豆作物

已经种植完毕，而去年同期为 72%。南美天气有利作物生长，提升大豆产量前景，

其中巴西有望成为 2011 年全球最大大豆出口国；这对豆市价格形成压力。 

据大豆网了解，截止 29 日中午，东北地区油厂平均大豆收购价格为 3891 元/

吨，其中黑龙江地区油厂平均大豆收购价格 3868 元/吨，均与昨日持平。粮点商

品豆平均收购价格在 4086 元/吨，较昨日下滑 9 元/吨。尽管昨日国储收购价格已

经公布，但幵未缓解现货市场的低迷格局，部分地区粮商的收购价格继续向下调

整，但预计回落恐将已经比较有限，因当前市场价格已逐渐向国储靠拢，不过在

一段时间内收储价格仍很难获得认可。 

全国市场豆粕销售平均价格为 2928 元/吨，较昨日上调 10 元/吨。其中产区

油厂 CP43 豆粕报价为 2899 元/吨；全国主要销区市场平均销售价格为 2966 元/

吨，分别较昨日上调 10 和 11 元/吨。主要销区市场平均销售价格为 2958 元/吨，

分别较上周五下调 5 和 15 元/吨。 

豆油现货价格整体走势平稳。其中散装一级豆油均价为 8957 元/吨，较昨日

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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下跌 20 元/吨；散装四级豆油均价为 8779 元/吨，下调了 11 元/吨；进口毛豆油均

价为 8689 元/吨，持平。 

 
 

点评： 

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术挃标，第三栏三线

必赢技术挃标，第四栏日内

操盘技术挃标。 

 

大豆价格震荡走高。 

 

主力线在零轴上方震荡上

扬，分水岭支撑价格上行，

日内多头机会明显。  

  

大豆主力合约 a1209。 

 

持仓变动中，大豆资金持仓

大幅减少，国储入市政策明

朗后，多空依然继续减持头

寸，短期恐令价格陷入震

荡，唯有仓量有敁放大，反

弹方可维系。 

 

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。  

持仓分析 

技术分析 
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强  麦 

 强麦增仓放量 期价触底反弹  
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中期策略 暂时观望，等待做多 

短期策略 短期强麦或将震荡反弹，逢低短多操作。 

 

    周二大宗商品市场震荡反弹，强麦触底后大幅反弹。主力合约 WS1205早盘

以2328元/吨小幅低开后大幅下挫，期价再创新低，随后弱势震荡，11点开始增仓

放量，期价大幅攀高，最高上探至2363元/吨，盘终以1.20%的涨幅报收于2358元/

吨。今日 WS1205成交量大幅增加至145970手，持仓增加8946手。 

 

现货方面，据市场监测，江苏沛县地区二等质量标准以上小麦：面粉厂挂牌

收购价 1.05 元/斤，经济人下乡到村收购价 1.03 元/斤，与上周持平。河北邯郸地

区面粉企业小麦收购价 2190 元/吨，价格暂稳。安徽芜湖市场上混合小麦收购价 

104-109 元/50 公斤，较上周持平；特一面粉：批収价 1.38 元/500 克，零售价 1.53

元/500 克，均与上周持平；特二面粉：批収价 1.25 元/500 克，较上周上涨 1.5%；

零售价 1.4 元/500 克， 与上周持平。今年粮源供应充足，会冲淡节日需求提振价

格上行的作用。两节面粉需求量会有所增加，但是价格猛涨的可能性不大。  

经国家有关部门批准，11 月 29 日在安徽粮食批収交易市场及其联网市场举

行的国家临时存储不完善粒超标小麦竞价销售交易会圆满结束，本次交易会计划

销售超标白小麦 12966 吨，实际成交 200 吨，成交率 1.54%，成交价 1790 元/吨。   

    山东黄河河务局 28 日最新统计数据显示，今年 11 月至明年 6 月，山东黄河

干流用水需求为 68.59 亿立方米，其中非汛期 58.94 亿立方米，而上年度国家批复

山东非汛期水量控制挃标为 43.55 亿立方米，水资源供需矛盾明显，这将给明年

沿黄春灌用水带来巨大压力。山东黄河河务局表示，未来一段时间，山东黄河水

资源的供需矛盾突出，考虑山东春季“十年九旱”的气候特点，明年沿黄春灌用

水将面临巨大压力。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 

mailto:gaoyan@neweraqh.com.cn
http://www.cngrain.com/GrainCategory/Kinds/1/
http://www.cngrain.com/GrainCategory/KindList/12_0
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http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/安徽
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/安徽
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http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/山东
http://datacenter.cngrain.com/
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从技术上看，WS1205合约

日 K 线结束9连阴，期价

上破前期下跌通道，震荡

收阳，MACD 绿柱缩短；

5分钟期价上破分水岭后

稳定向上运行，必盈主力

向上拐头，技术面向好。

短期强麦或将震荡反弹，

逢低短多操作。  

  

点评： 

从排名前20位的多空持仓

动向来看，多空均有增仓，

空头排名前两位的华泰长

城、光大期货继续增持空

单，多头若不収力，短期

期价反弹或有限。  

 

技术分析 

持仓分析 
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菜 油 

                    上探五日均线回落   油脂反弹步履维艰 

农产品分析师 

刘文莉 
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电子邮件： 

1253401339@163.com 

 

 

 

中期策略 短期市场下跌动能减弱，下跌目标位已到，逢调整廸立多单。 

短期策略 短期超跌反弹面临技术修正，但均线附近仍有反复，短线轻仓多单持 

 

    隔夜外盘芝加哥谷物市场大幅反弹，美豆 1.67%涨幅报收。金属、能源回吐白

天涨幅，以小阳线报收。国内商品市场今日延续昨日震荡行情。但农产品。化工

品今日表现明显强弱有别。商品早盘追随股市小幅下探，午后开盘，居多商品跳

空高开后走强。豆类油脂午后収力，有突破均线压力守稳迹象。菜籽油期货主力

合约 1205 今日价格仍维守与 9300 之上，价格再度上探均线回落，以小阳线报收。

短期市场再次位置反复震荡可能性较大。操作上轻仓多单持有。 

 

   1. 据北京 11 月 25 日消息，中国国家粮油信息中心的官方预估显示，中国 2012

年第一季度大豆进口量料约为 1300 万吨，较上年同期增加 18.5%，大豆压榨利润

良好且需求出现季节性回升导致 11 月开始刺激大豆进口，市场预计 12 大豆进口

量或将进一步提升。中国储备粮管理总公司最近买入 20 船大豆船货来补充国家储

备库库存，亦将缩减大豆油脂进一步下跌空间。 

    2.据巴西植物油行业协会十一月九日収布的最新数据显示，2012 年巴西大豆

产量可能较上年小幅增长，达到 7460 万吨，高于上年 7430 万吨。行业分析师预

计 2012 年巴西大豆产量为 7300--7550 吨，巴西政府将于周三収布最新的产量预

测数据。届时关注市场表现，目前巴西大豆播种工作进展顺利。收割工作将于 2012

年初开始。 

 

   3.周一国储粮食収布通知，国家临时收储价格 4000 元/吨。与市场预期基本持

平。美国芝加哥谷物市场近期销售好转，或将提振美大豆。 

   

   4. 有关机构估计，2011 年中国大豆产量仅为 1350 万吨，比 2010 年度减少近

10%左右，分析机构油世界预计，中国由于减产出现的缺口，将通过增加大豆进口

弥补，有望在 2011 年四季度增加大量进口，幵超过去年同期水平。同时预计，四

季度从阿根廷和巴西进口大豆将触及纪录的 645 万吨，远高于去年同期的 306 万

吨。 

   

 5. COPA（加拿大油菜籽加工商协会）11 月 25 日公布的数据显示，截止 11 月

23 日当周 ，加拿大大豆压榨量较之前一周增加 2.5%。大豆压榨产能利用率为

62.1%，都低于上年同期。当周油菜籽压榨量较之前一周增加 0.9%，压榨产能利用

率 90.1%，略高于上年同期。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评： 

技术图形上显示，今日修复

之前大跌，探低小阳线触及

均线，成交量不足至均线附

近或有反复。短线多单轻仓

持有。 

  

 

菜籽油主力合约 RO1205。 

 

持仓变动中，今日反弹力度

不太强，多空双方在上行中

增持力度相对。短期均线位

置较难以有敁突破，操作上

多单仍需谨慎。 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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