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沪铜          

股市拖累铜价下挫  震荡局面未改   

金属分析师 

尚甜甜 

电话：0516-83831107 

执业证编号：F0273466 

电子邮件： 

shangtiantian823@163.co

m 

 

 

中期策略 中线多单可继续轻仓谨慎持有。 

短期策略 震荡局面未改，短线多单继续持有。 

 

日内沪铜主力1202合约小幅高开于55510点，盘中震荡下行，最高点55640点，

最低点54310点，收于小阴线，日跌幅为1.28%，上方下降趋势线对期价的压力较

大；持仓量增加15158手，成交量大幅增加，KDJ 指标“金叉”向上发散。 

外围环境不稳定，穆迪下调布下调15家全球银行的信用评级，瑞银下调全球

经济增长预期，关于国际版的传言拖累股市，日内美元指数小幅走高，LME 铜3

月合约大幅下挫。沪铜收回前两日涨幅，短期内沪铜仍将宽幅震荡，建议短线多

单继续持有；中长线多单可继续轻仓谨慎持有。 

 

 现货方面，11月30日上海金属网铜报价56000-56500元/吨，较29日下跌300

元/吨，相对沪铜现货月卖盘升贴水为：b300/b500。 

 库存方面，伦敦金属交易所30日铜库存减少3,900吨至386,625吨；上海期货

交易所30日指定仓库期货仓单7228吨,与昨日持平。 

 11月29日的最新消息，由于下游需求疲软，10月仹国内主要铜板带箔企业平

均开工率是55.8%，环比9月下降3.4%，同比也有所下滑。 

 11月30日，日本财务省公布，因销往中国的精炼铜数量增长50%，日本10月

精炼铜出口较上年同期大增40%，至50,305吨。 

智利政府周二称，智利10月铜产量为466,822吨，较去年同期增加1%。智利铜

产量约占全球总产量的三分之一。智利政府上个月称，智利9月生产了436,743吨铜，

较去年同期减少1.9%。 

赞比亚央行11月30日公布，赞比亚铜产量1-10月铜产量回升至710,830吨，去

年同期为699,069吨，较上年同期约增长2%。 

  最新罢工信息：智利 Collahuasi 铜矿的工人罢工进入第二天，资方表示，该矿

铜精矿生产已经暂停；自由港麦克米伦铜金公司（Freeport-McMoRan）旗下秘鲁

Cerro Verde 矿工会领导人 Leoncio Amudio 周一称，该矿工人已经取消持续了两个

月之久的罢工行动，将自周三开始重返工作岗位； 

德国10月经通货膨胀和季节因素调整后的实际零售销售环比增长0.7%，创今

年6月以来的最大增幅，高于预期。 

短期内主导铜价的依然是宏观经济风险，欧债危机的阴霾不可能马上消散，

投资策略 

市场综述 
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全球经济后市堪忧，短线铜价宽幅震荡的格局或将延续。 

  

 

点评： 

   右图为沪铜1202合约5

分钟 K 线图。 

日内期价大幅下挫，

盘中下穿新纪元分水岭；；

必赢三线主力资金线下穿

零轴，尾盘有掉头迹象，

潮起潮落指标盘中给出空

头危险警示信号，短期内

期价震荡局面或将延续。  

  

点评： 

从沪铜主力1202合约

排名前20位大户的多空持

仓量来看，多空双方均增

仓，空头增仓幅度较大，

有新进主力空头徽商期货

大幅增持 5000多手的空

单；前期盈利较好的金瑞

期货一直坚定持有净多

单；而空头总持仓依然大

于多头总持仓，短期内期

价或将震荡。 

 

 

持仓分析 

技术分析 
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沪铅&沪锌 

短期震荡走势或将持续  观望为主 

 

 

金属分析师 

甘 宏 亮 

电话：023-67109158 

执业证编号：F0273468 

电子邮件： 

markgan83@163.com 

 

中期策略 
欧债危机迟迟不能得到解决，恐波及欧美银行系统，拖累全球经济复

苏，建议投资者中线以观望为主。 

短期策略 
基本面维持弱势期价承压较重，但底部支撑较强，加之近期金融市场

动荡加剧市场情绪不稳，短期或维持震荡走势。 

 

受隔夜外盘影响今日沪铅早盘小幅低开，沪锌则小幅高开，但在股指大幅走低

拖累下，日内均震荡走低。主力合约 pb1201 以 15395 元/吨开盘，报收于 15315 元

/吨，较上一交易日结算价下跌 0.75%，主力合约 zn1202 以 15300 元/吨开盘，报收

于 15115 元/吨，较上一交易日结算价下跌 0.76%。 

 

宏观信息：谘商会(US Conference Board)周二(11 月 29 日)公布的数据显示，11

月消费者信心指数上升至 56.0，为 7 月仹来最高水平，10 月修正后数据为 40.9，

初值为 39.8；美国周三(11 月 30 日)一项调查显示，预期美国 11 月仹非农就业岗位

新增 12.2 万个，而失业率或保持在 9.0%水平以上；国际评级机构标准普尔周二(11

月 29 日)下调了 15 家大型银行的信用评级，因为标普对评级标准进行了全面调整。 

铅锌及相关行业新闻：江森自控宣布，该公司的上海蓄电池厂将于 2012 年 1

月恢复生产，因该公司 2011 年 9 月已达到环保部门审批年度用铅量的限定值，因

此目前暂停了涉铅生产；中国有色金属工业协会数据显示，10 月中国产精铅 40.4

万吨，环比减 0.65%，1-10 月累计 379.02 万吨，同比增 13%。其中矿产铅 26.48 万

吨，环比基本持平，矿产铅占 10 月精铅产量的 66%，占比环比上升 1 个点，其他

铅 13.9 万吨，环比减少 0.2%；根据中国有色金属工业协会公布的数据，10 月国内

锌产量 47.43 万吨，环比增加 4.77%，1-10 月累计产量 429.27 万吨，同比增 0.86%；

工信部有关部门日前对《有色金属产业调整和振兴觃划》实施三年来的情冴进行了

评估。评估结果认为，鉴于有色金属产品价格高企，有色金属产业保增长仸务完成

状冴较好，应暂停有色金属收储。有色金属收储机构甚至可以将收储来的有色金属

进行抛售，以平抑目前过度投机的有色金属市场，获利资金可以用于未来收储需要。 

现货市场：铅现货市场上海金属网铅报价区间 15300-15400 元/吨，均价为

15350 元/吨，较上一交易日下跌 100 元/吨，升贴水：平水/b100。锌现货市场上海

金属网锌报价区间 15050-15150 元/吨，均价为 15100 元/吨，较上一交易日下跌

50 元/吨，升贴水：c80/b20。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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右图，文华软件沪铅主力

pb1201 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪铅日 K 线收

于两斜拉颈线之间，继续

横走，持仓量和成交量与

昨日相比变化不大。5 日、

10 日和 20 日均线维持横

走，60 日均线继续下滑，

上方空间进一步遭压缩。

MACD 指标快线和慢线保

持横走，其中红色能量柱

与昨日基本持平，KDJ 指

标三线中 K 线和 J 线转头

向下。综合来看，各技术

指标指示性不强，同时 K

线走势没有明显趋势性，

建议投资者以观望为主。  
  

右图，文华软件沪锌主力

zn1202 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪锌日K线收于

两斜拉颈线之间，继续横

走，持仓量和成交量与昨

日相比变化不大。5日、10

日和20日均线维持横走，60

日均线继续下滑，上方空

间进一步遭压缩。MACD

指标快线和慢线保持横

走，其中红色能量柱与昨

日基本持平，KDJ指标三线

中K线转头向下。综合来

看，各技术指标指示性不

强，同时K线走势没有明显

趋势性，建议投资者以观

望为主。  
 

 

 

技术分析 
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螺纹钢          

   钢价跌破5日均线未能收复失地   短多暂以观望为宜 

金属分析师 

尚甜甜 
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执业证编号：F0273466 

电子邮件： 
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中期策略 中长线多单可继续谨慎持有。 

短期策略 期价弱势震荡格局未改，短线多单以观望为宜。 

 

日内螺纹主力合约1205小幅高开于4126点，日内震荡下行，跌破10、20日均

线，收于中阴线，日跌幅达0.97%。持仓量大幅增加22612手，成交量小幅萎缩。

期价依然维稳于下降趋势线上方，对期价的支撑明显，上方4200一线的压力依然

较大，KDJ 指标低位“金叉”向上。 

系统性风险作祟，投资者恐慌性抛盘，螺纹期价受到股市拖累，日内大幅下

挫，收回前两日涨幅；楼市成交量大幅下降，下游房地产需求受限；现货价格和

铁矿石价格再度出现松动，钢市基本面依旧疲软，继续上扬缺乏实质利好因素的

支撑。建议短线多单以观望为宜，等待逢低入多时机；中长线多单可继续谨慎持

有。 

 

中国钢铁工业协会11月28日发布最新统计数据显示，11月中旪重点统计会员

企业粗钢日均产量为148.4万吨，预估全国粗钢日均产量为166.37万吨，均较11月

上旪基本持平。 

中国指数据研究院发布的最新数据显示，目前全国楼市成交量继续低迷，多

个城市成交量深陷谷底。上周被监测的35个城市中，30个城市楼市成交量同比下

降，7个城市成交量降幅在50%以上。楼市成交量继续下滑，房地产下游需求未见

好转。 

“新华—中国铁矿石价格指数”显示，截至11月28日，中国港口铁矿石库存

（沿海25港口）为10087万吨，比上周（11月15-21日，下同）减少99万吨，环比

下降0.97%。中国进口品位63.5%的铁矿石价格指数为145，下降8个单位；58%品位

的铁矿石价格指数为117，下降7个单位。上周铁矿石价格跟随现货价格小幅下调，

对期价的支撑作用趋弱，期价亦小幅下调。 

螺纹钢库存在3月上旪一度高达774万吨，目前已经下降至492万吨；而线材库

存则从258万吨迅速下将至目前的91万吨。钢材去库存化效果明显，但是从长期来

看，螺纹钢库存依然处于高位。 

标普当天宣布，根据银行业评级新标准，已经对全球37家主要金融机构的评

级作出调整，宣布下调15家全球银行的信用评级，同时维持20家银行评级不变。

其中包括下调美国银行、花旗银行、高盛集团、富国银行、摩根大通银行和摩根

士丹利等美国大金融机构的信用评级。 

系统性风险使得股市重挫，钢价跟随性下跌；钢市供求面幵无明显变化；但

是钢材去库存化取得一定效果，资金面宽松预期等利好因素或将提振商品市 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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场。短期内钢价或将延续震荡。 

  

 

点评： 

   右图为螺纹1205合约5

分钟 K 线图。 

日内期价冲高回落，

跌破多空分水岭；潮起潮

落指标盘中空头危险信

号，日内短线空单可以适

量止盈；必赢三线主力资

金线下穿零轴，大幅向下

运行，短期内期价弱势局

面未改。  

  

点评： 

从1205合约排名前20

位大户的多空持仓量来

看，多空双方增仓幅度相

当；而前期一直坚定持有

净空单的主力空头浙江永

安日内增持8千多手空单；

总持仓中多头总持仓依然

大于空头总持仓，短期内

期价或将弱势震荡。  

持仓分析 

技术分析 
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