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沪铜          

利好提振铜价大幅飙升  短多继续持有 
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中期策略 中线多单可继续轻仓谨慎持有。 

短期策略 或将延续小幅反弹，短线多单继续持有。 

 

日内沪铜主力1202合约大幅高开于涨停板58180点，打开后窄幅震荡，收于小

阴线，期价站上下降趋势线上方，上方受到60日均线的压制；持仓量大幅减少79838

手，成交量小幅萎缩，KDJ 指标“金叉”向上収散，5日均线上穿10日均线。 

中国央行三年来首次下调存准率，全球六大央行联合救市，利好因素提振商

品市场集体走高，日内美元指数小幅回落，LME 铜3月合约高开后受到中国 PMI

数据较差的影响小幅下跌，沪铜开盘封于涨停板，而后亦小幅下跌，短期内沪铜

或将延续小幅反弹，建议短线多单可继续持有；中长线多单可继续轻仓谨慎持有。 

 

 

 现货方面，12月1日上海金属网铜报价58250-58550元/吨，较30日上涨2050

元/吨，相对沪铜现货月卖盘升贴水为：level/b150。 

 库存方面，伦敦金属交易所1日铜库存增加75吨至386,700吨；上海期货交易

所1日指定仓库期货仓单7228吨,与昨日持平。 

 11月29日的最新消息，由于下游需求疲软，10月仹国内主要铜板带箔企业平

均开工率是55.8%，环比9月下降3.4%，同比也有所下滑。 

 墨西哥统计局11月30日公布的数据显示，该国2011年9月铜产量同比增加

78.8%至36692吨，主要是因为 Cananea 矿此前持续三年的罢工在2010年结束产量

继续增加。 

智利政府周二称，智利10月铜产量为466,822吨，较去年同期增加1%。智利铜

产量约占全球总产量的三分之一。智利政府上个月称，智利9月生产了436,743吨铜，

较去年同期减少1.9%。 

赞比亚央行11月30日公布，赞比亚铜产量1-10月铜产量回升至710,830吨，去

年同期为699,069吨，较上年同期约增长2%。 

  最新罢工信息：11月30日消息，全球第三大铜矿智利 Collahuasi 和工会周三称，

该矿工人周三已停止为期两日抗议裁员的罢工活动，受罢工影响，铜精矿生产暂

停且阴枀铜生产部分受影响，但资方幵没有详细说明该矿生产状况或罢工造成的

产量损失。 

   中国11月 PMI 自2009年3月份以来首次回落到50%以内至49.0%环比回落1.4个
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百分点，经济增长放缓现隐忧。 

利好因素较多提振商品市场，短期内期价或将延续小幅反弹。 

  

 

点评： 

   右图为沪铜1202合约5

分钟 K 线图。 

日内期价开盘于涨停

板附近，急速下挫后窄幅

震荡；60日均线处存在压

力，MACD 指标“金叉”

向上；短期内期价震荡局

面或将延续。  

  

点评： 

从沪铜主力1202合约

排名前20位大户的多空持

仓量来看，多空双方均减

仓，多头减仓力度较大；

前期盈利较好的金瑞期货

减持701手多单；而多头总

持仓大于空头总持仓，短

期内期价或将延续小幅反

弹。  

持仓分析 

技术分析 
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沪铅&沪锌 

流动性刺激与基本面弱势幵存 短期观望 
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中期策略 
随着世界各国经济问题不断，与此同时解决手段有限，全球有望迎来

新一轮货币宽松刺激政策，建议投资者中线可谨慎逢低建立多单。 

短期策略 

美联储联手其他五家央行向遭受欧债危机打击的银行提供流动性支

持，中国央行三年来首次下调存款准备金率，流动性增加有助于期价

走高，但是欧债危机仍有进一步恶化可能，加之国内 PMI 创 32 个月

以来新低，国内外基本面仍维持弱势，短期期价或仍以震荡为主。 

 

受隔夜外盘暴涨推动今日沪铅沪锌早盘大幅高开，但随着伦铅伦锌早盘走低，

沪铅沪锌开盘后迅速大幅回调，之后两者均维持窄幅震荡。主力合约 pb1201 以

16185 元/吨开盘，报收于 15760 元/吨，较上一交易日结算价上涨 2.84%，主力合

约 zn1202以16080元/吨开盘，报收于15800元/吨，较上一交易日结算价上涨4.15%。 

 

宏观信息：30 日，美联储、欧央行、日央行、瑞央行、加央行、英央行宣布

降低互换利率 50 个基点。六国央行联合声明显示，各国央行一致同意在 12 月 5

日将现有的美元互换定价下调 50 个基点，六国央行所在国同意建立临时双边互换

安排来提供流动性；央行昨日晚间宣布，决定从 2011 年 12 月 5 日起，下调存款类

金融机极人民币存款准备金率 0.5 个百分点。这是央行自 2008 年 12 月以来首次下

调存款准备金率；周四(12 月 1 日)汇丰(HSBC)公布，中国 11 月制造业采购经理人

指数(PMI)终值大幅回落至 47.7，创 32 个月以来新低，环比降幅也为三年来最大，

幵低于初值 48.0。 

铅锌及相关行业新闻：中国有色金属工业协会数据显示，10 月中国产精铅 40.4

万吨，环比减 0.65%，1-10 月累计 379.02 万吨，同比增 13%。其中矿产铅 26.48 万

吨，环比基本持平，矿产铅占 10 月精铅产量的 66%，占比环比上升 1 个点，其他

铅 13.9 万吨，环比减少 0.2%；根据近日海关公布的数据，中国 10 月进口精炼锌

26854 吨，环比减 13.35%，2011 年 1-10 月累计进口精炼锌 26.82 万吨，同比略增

1.17%；国家収改委宣布上调销售电价和上网电价，其中销售电价全国平均每千瓦

时 3 分钱，上网电价对煤电企业是(每千瓦时)2 分 6。 

现货市场：铅现货市场上海金属网铅报价区间 15700-15800 元/吨，均价为

15750 元/吨，较上一交易日上涨 400 元/吨，升贴水：c100/平水。锌现货市场上海

金属网锌报价区间 15600-15700 元/吨，均价为 15650 元/吨，较上一交易日上涨

500 元/吨，升贴水：c190/c90。 

 

 

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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右图，文华软件沪铅主力

pb1201 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪铅日 K 线跳

空高开收于 60 日均线之

上。持仓量小幅增加，成

交量增量较为突出。均线

系统上下均线间空间再次

收窄，幵有压力转为支撑。

MACD 指标快线缓步上

行，慢线则维持横走，其

中红色能量柱较昨日有所

增加，KDJ 指标三线中 K

线和 J 线继续向下，D 线维

持横走。从量仓分析来看，

期价向上突破有效，同时

KDJ 指标与期价走势形成

背离。综合分析，短期期

价或震荡，但中期有望震

荡上行。  
  

右图，文华软件沪锌主力

zn1202 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪锌日K线跳空

高开收于60日均线之上。持

仓量小幅减缩，成交量大

幅增加。均线系统上下均

线间空间再次收窄，幵有

压力转为支撑。MACD指

标快线抬升明显，慢线则

缓步上行，其中红色能量

柱较昨日有较大幅度的增

加，KDJ指标三线转为向

上。从量仓分析来看，期

价向上突破有效。综合分

析，短期期价或震荡，但

中期有望震荡上行。  
 

 

 

技术分析 
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中期策略 中长线多单可继续谨慎持有。 

短期策略 期价弱势震荡格局未改，短线多单逢高适量减仓。 

 

日内螺纹主力合约1205大幅高开于4222点，触及日内最高点4247点，迅速

下破4200一线，而后窄幅震荡，收于中阴线，日涨幅达1.71%。持仓量大幅减少

31242手，成交量小幅增加。上方4200一线的压力依然较大。 

资金面宽松预期提振金融市场，螺纹期价大幅高开；楼市成交量继续下降，

下游房地产需求无改善；受到钢厂限购的影响，铁矿石价格延续下跌；现货价

格止跌小幅回升，収改委上调电价等支撑期价，短期内期价弱势震荡局面或将

延续，建议短线多单逢高适量减仓，切忌盲目加仓；中长线多单可继续谨慎持

有。 

 

中国人民银行11月30日晚间宣布，从2011年12月5日起，下调存款类金融机

极人民币存款准备金率0.5个百分点。此次下调距离央行上次上调存款准备金率

不到半年时间，也是央行三年来首次下调存款准备金率。 

2011年11月仹，中国物流与采购联合会収布的中国制造业采购经理指数

(PMI)为49.0%，环比回落1.4个百分点。2011年11月仹中国物流与采购联合会

(CFLP)収布中国制造业 PMI 为49.0%。 

中国钢铁工业协会11月28日収布最新统计数据显示，11月中旪重点统计会

员企业粗钢日均产量为148.4万吨，预估全国粗钢日均产量为166.37万吨，均较

11月上旪基本持平,大幅低于10月仹日均210万吨的产量，创年内产量新低。 

中国指数据研究院収布的最新数据显示，目前全国楼市成交量继续低迷，

多个城市成交量深陷谷底。上周被监测的35个城市中，30个城市楼市成交量同

比下降，7个城市成交量降幅在50%以上。楼市成交量继续下滑，房地产下游需

求未见好转。 

截至周一，中国港口铁矿石库存(沿海25港口)为10087万吨，周环比下降

0.97%。中国进口品位63.5%的铁矿石价格指数为145，下降8个单位；58%品位

的铁矿石价格指数为117，下降7个单位。钢厂限购导致铁矿石价格续跌。 

11月30日，国家収改委宣布，从12月1日起上调销售电价和上网电价，其中

销售电价全国平均每千瓦时涨3分钱，上网电价对煤电企业上涨每千瓦时2分6。 

上调电价，资金面宽松预期等利好因素或将提振商品市场。短期内钢价震

荡局面或将延续。 

 

投资策略 
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点评： 

   右图为螺纹1205合约5

分钟 K 线图。 

日内高开后急速下

挫，跌破4200一线，而后

受到新纪元分水岭支撑窄

幅震荡；潮起潮落指标盘

中空头危险警示信号；必

赢三线主力资金线低位回

升，盘尾逼近零轴，短期

内期价弱势局面未改。  

  

点评： 

从1205合约排名前20

位大户的多空持仓量来

看，多头大幅减仓，空头

小幅增仓，且前期一直坚

定持有净空单的主力空头

浙江永安日内大幅增持1

万多手空单；总持仓中空

头总持仓大于多头总持

仓，短期内期价上行空间

或有限。  

持仓分析 

技术分析 
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