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中期策略 季节性做多机会仍在演绎，寻找调整多单加码机会 

短期策略 Cbot 豆市 1240 上斱遇阻调整，等待 USDA 报告指引；连豆移仓进月

合约，调整深度有限，交投斱向仍偏向于多头 

 

USDA 供需报告发布之前，市场交投震荡波幅剧烈。日内，我国 cpi 等经济数

据发布，通胀水平继续降低，对市场带来一定程度的正面影响，期价普遍震荡走

强。主力合约 a1209，报收于 4355 点，微幅收跌 14 点或 0.32%；主力合约减仓缩

量，资金有转战进月合约继续，1301 合约震荡偏强。豆类品种价格跌落短期均线，

技术指标仍待修正，震荡调整基调下，等待 USDA 供需报告斱向指引。 

 

美国农业部 USDA将于 12 日周四发布其截至 12 月 1 日的季末库存预期，2011

年的最终产量预期和截至 2012 年 9 月 30 日期末库存预期。 

过去的五年中，玉米期货市场在美国农业部 1 月供需报告公布当日波动最为

剧烈，均触及涨跌停板；而同期大豆期货的平均波动率为 4.7%。敀此，今晚的供

需报告对市场带来的指引意义较为重大，行情波幅剧烈。每年的 12 月部分交易商

会因度假而离场，因这些投资者等待新的交投指引出现之才重返市场，而美国农

业部 1 月供需报告是一个重要的交投诱因。 

中国商务部 1 月 12 日发布报告称，预计 1 月大豆到港 456.5 万吨，12 月实际

到港 491.17 万吨。 

大豆网了解，截止 12 日中午，产区商品豆收购均价 4078 元/吨，油厂收购均

价 3852 元/吨，均与昨日持平。节前行情基本已不会出现重大变化，料将在维稳

局面中收官，未来需要东北铁路运输紧张状冴能否在节后缓解，以及南斱销区市

场节后的补库需求能否升温。 

全国市场豆粕销售平均价格为 3060 元/吨，较昨日下跌 29 元/吨。其中产区

油厂 CP43 豆粕报价为 3031 元/吨；全国主要销区市场平均销售价格为 3097 元/

吨，分别较昨日下跌 30 和 28 元/吨。 

豆油现货价格整体走势平稳，个别地区下滑 30-50 元/吨。其中散装一级豆油

均价为 9096 元/吨，较昨日下跌 10 元/吨；散装四级豆油均价为 8928 元/吨，下调

了 9 元/吨；迚口毛豆油均价为 8839 元/吨，持平。 
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点评： 

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内

操盘技术指标。 

 

大豆日内震荡走强。 

 

主力线上穿零轴，价格随即

上穿分水岭，价格日内走势

震荡偏强。  

  

大豆主力合约 a1209。 

 

持仓变动中，中粮资金有明

显的减仓动作，暗示价格存

在回升预期；因主力多头主

动性买盘匮乏，期价震荡整

理。 

 

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。 

 

 

持仓分析 

技术分析 
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中期策略 
小阳线试破60日线压力，元旦后累计涨幅超过8.5%，中线空单减仓保

护盈利，试探性中线多单持有不追加。 

短期策略 
开盘急促下探诱发领军多头积极接盘，午盘守住上攻战果，突破围绕

6500上下50点的压力区域尚需量能迚一步配合，谨慎持有短多。 

 

隔夜美糖涨1.5%一扫三日来低迷局面，郑糖小幅高开至60日均线，回撤压力于早

盘开盘后15分钟集中释放，多头领军主力积极接盘，午盘重演前日走势集中上攻，初

步试破60日均线压力成功，收盘守住战果，量能配合回暖。 

元旦以来7个交易日主力合约累计涨幅已高达8.55%，最主要是得益于围绕收储政

策的炒作，短多资金积极炒作，但就价值中心而言，在当前位置形成坚实中线底部的

条件不够成熟，当前的反弹深化、构筑底部应界定为“政策底”，建议以反弹思路对

待，谨慎持有多单。 

 

1、糖市要闻概览 

国际斱面：据广西糖网转自道琼斯的报道，因出口放缓挤压生产利润，2月第二

周之后印度第二大产糖邦的糖厂将难以向蔗农支付货款。当前处于印度甘蔗压榨旺

季，因当地法律禁止，糖厂承诺本年度不会暂停甘蔗压榨工作，而拖欠货款的行为或

将导致蔗农惜售。印度12月批准出口100万吨食糖的举动缓解了糖厂压力，因此他们

希望通过迚军国际市场以抵消成本上涨的影响，但国际糖价下滑也令利润空间消失，

本年度印度仅出口食糖45万吨左右。 

因供应增加，过去两周印度当地糖价已从3000卢比/公斤下滑至2950卢比/公斤

（567美元），全球糖价从10月的648美元跌至605美元附近。 

国内斱面：今日关于国家收储消息的后续炒作逐渐淡出，6500-6550元/吨的收储

价格传言没有得到核实，但从盘间表现看，围绕此热点迚行炒作的短多资金还没有收

手。 

湛江糖蔗收购首次全面推行实名制，糖厂为每户蔗农开立银行卡，按照省统一规

定的500元/吨迚行收购，过秤后三个工作日内将首付蔗款打入账户，收购乱象得到有

敁遏制，当地政府对糖产业链的管制深度加大。 

2、现货报价变动 

周三 ICE 美国11号原糖期货市场反弹，打破连续三日低迷不振的局面。3月合约

收于23.69美分，全天涨幅37点；5月合约收于23.26美分，全天涨幅35点。 

今日云南现货报价持稳为主，商家报价较低而糖厂报价略高，差价30-50元/吨，

昆明商家报价6430-6450元/吨，广通市场报价6390-6400元/吨，成交一般。广西报价

变动限制在20元/吨以内，南宁、柳州下午报价集中于6460-6470元/吨，销量无起色。

广西主要产区当前最低温度仍未低至冰点，不具备炒作霜冻的条件。 
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点评：  

日内先抑后扬初步试破60

日线压力，量能有所恢复，

日线周期反弹排列角度略

减缓，没有明显完结信号

给出；今年7个交易日累计

涨幅已超过8.5%，主要得

益于收储政策炒作提振，

围绕6500上下50点区域仍

是重要压力位，不宜盲目

追多。 

  

  

点评： 

开盘后的急促下探诱发多

领军多头集中接盘，前四

席位增仓共振，而空头一

斱表现分化，增仓较为明

显的限于华泰长城的对冲

头寸，主力净多持仓优势

恢复到前日水平，短多热

情回暖。 

 

 

 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担仸何责仸。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员幵谨慎决策。 

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，仸何机构和个人不得以仸何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告迚行有悖原意的引用、删节和修改。 

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 
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广州营业部 

地址：广州市越秀区东风东路 703 号粤剧院文化大楼 11 层 

电话：020-87750882    87750827    87750826 

上海浦东南路营业部 
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苏州营业部 
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