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中期策略 季节性做多机会仍在演绎，寻找调整多单加码机会 

短期策略 Cbot 豆市深调三日，逼近技术支撑 1150 点；连豆 4200 至 4250 区域

受国储价格支撑，深跌豆市存在反弹诉求 

 

马丁路德金纪念日，美国金融市场休市，而上周美豆跌势大幅吞噬近 1 个月

的涨幅，1150 美分/蒲式耳关口技术意义较大，止跌将触发反弹，惯性下跌则深陷

寻底。连盘主力合约 a1209，报收于 4259 点，深跌 68 点或 1.57%；主力合约减仓

放量收阴，止跌于 4250 附近。国家收储价格托市 4200 至 4250 区域支撑强劲，寻

找买入机会。 

 

评级机构标准普尔公司下调欧元区 9 个国家评级，使欧元区经济再亮红灯，

美元指数也连续逞强，令市场蒙受系统利空压力；特别是欧元区核心国法国等亦

被剥夺 3A 评级，欧债危机蔓延势头或引发市场新的恐慌。 

因美国农业部上周四公布的美国和全球谷物库存预估高于预期，高盛下调谷

物价格预期，调降 3 个月 CBOT 玉米价格预估至 6.30 美元/蒲式耳，之前预估为

6.85 美元/蒲式耳；6 个月玉米价格预估从 6.50 美元/蒲式耳降至 6.30 美元/蒲式耳；

12 个月预估从 5.50 美元/蒲式耳降至 5.25 美元/蒲式耳。调整 CBOT 大豆期货 3

个月、6 个月和 12 个月价格预估至 12.15 美元/蒲式耳。 

CFTC 公布的最新 CBOT 大豆期货持仓报告显示，较上周相比，基金继续减

空加多，净多单规模达到 48,650 手，上周为 39,411 手。 

大豆网了解，截止 16 日中午，东北产区市场行情进入节前倒计时，各地购销

活动随着节日来临逐渐放缓，价格保持平稳。大部分油厂计划 18 日左右放假，只

有哈尔滨地区个别厂家可能更晚，这将导致收购主体进一步减少，购销更趋清淡。

另外产区粮商节前收购态度也逐渐下滑，压价以及停报现象增多，都将使本周市

场行情步入尾声。 

全国市场豆粕销售平均价格为 3012 元/吨，较上周五下跌 35 元/吨。其中产

区油厂 CP43 豆粕报价为 2993 元/吨；全国主要销区市场平均销售价格为 3037 元/

吨，分别较上周五下跌 27 和 45 元/吨。 

豆油现货价格稳中下滑，跌幅在 70-100 元/吨。其中散装一级豆油均价为 9027

元/吨，较昨日下跌 44 元/吨；散装四级豆油均价为 8870 元/吨，下调了 37 元/吨；

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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进口毛豆油均价为 8789 元/吨，下跌 50 元/吨。 

 
 

点评： 

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内

操盘技术指标。 

 

大豆日内震荡走低。 

 

主力线在零轴下斱，分水岭

压制价格走低，日内存在空

头机会。  

  

大豆主力合约 a1209。 

 

持仓变动中，持仓略有减

少。受外盘拖累，连盘大豆

期价逼近国储价格，空头减

仓积极性加大，多头增仓趋

于踊跃，限制价格续跌空

间。 

 

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。 

 

 

持仓分析 

技术分析 
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中期策略 
围绕60日线压力窄幅震荡，未有效摆脱压力区间，剩余少量中线空

单设定6500为下一减仓止盈位谨慎持有，试探性多单持有不追加。 

短期策略 
日内先抑后扬仍受制于60日线压力，尾盘半小时多头减仓集中，后

续信心不足，短多应继续保持警惕，当心回撤。 

 

由于投资者依据指数基金调整权重而加大买入开仓力度，上周五 ICE 原糖未理会

美元强势及标普调降欧洲多国信用评级影响而强势反弹，涨幅达2.5%，郑糖微幅高开

至60日线上，早盘回踩，午盘弹升，日线小阳围绕60日均线压力位报收，未能有效摆

脱上述压力区间，成交量配合平淡，有进入压力位横盘的倾向。 

尾盘半小时多头平仓盘密集，华泰及光大等排名前列的多头主力合计减持多单近

万手，中国国际及山西三立增持空单，意图単取压力位遇阻回落行情盈利，短多优势

渐削减，无量能放大配合则很难攻破围绕6500的压力区间，短多应时刻保持警惕，不

宜再加码。 

 

1、糖市要闻概览 

据道琼斯报道，全球头号产糖国巴西2011/12榨季已基本结束，产糖3117万吨，

同比减产6.9%，基本与此前主流预期吻合。巴西甘蔗产业协会 Unica 称，中南部主产

区11/12榨季基本结束，12月仹的入榨量仅为365万吨，同比大幅下降68%。整个榨季

的入榨量为4.922亿吨，同比减少11%。产糖3117万吨，较10/11榨季减产6.9%，酒精产

量为205.6亿升，减产19%。 

道琼斯伦敦消息，本周四来自欧盟的消息说，由于欧盟的年末食糖库存量将达到

199万吨（190万吨为配额糖，0.9万吨为非配额糖），欧盟市场食糖供给偏紧的格局得

到缓解，欧盟决定暂停今年1、2月仹的食糖进口招标。欧盟将继续密切追踪市场供求

情况，一旦发现共求失衡，就将采取必要措施，以确保欧盟的食糖供给。此外，今年

6、7月仹的食糖进口招标仍将正常举行。 

ICE 原糖期货13日收高2.5%，因投资者买盘和指数基金调整权重，未理会美元的

强势及标普调降欧洲多国信用评级的影响，是唯一一个打破疲势的主要软性大宗商

品。 

路透社孟买消息，由于糖厂为解决现金短缺在现货市场上大量卖糖，印度国内糖

价经过连续两天上涨后于上周五恢复下跌。 

2、现货报价变动 

周一云南主产区现货市场报价基本持稳，昆明市场糖企业集团新糖报价维持6450

元/吨，量大每吨有20元的优惠，广通、甸尾市场中间商报价6400元/吨，与上周五的

报价一致，制糖企业集团报价维持6420元/吨，成交一般；广西区日内报价有微幅下

跌，南宁中间商新糖报价基本维持6450元/吨，柳州报价略有下调，至6430元/吨，降

价难换销量，成交不够积极。 

投资策略 

市场综述 
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点评：  

郑糖先抑后扬围绕60日线

压力窄幅震荡，早盘后半

程下探与午盘弹升对比鲜

明，但尾盘半小时减仓盘

密集透视多头信心匮乏，

仍未有效摆脱围绕60日均

线的压力区间，获利短多

应持续保持警惕。 

  

  

点评： 

尾盘半小时多头减仓集

中，华泰长城、光大减持9

月多头合计近万手，9月合

约多头主力无单个席位超

过千手的增仓，多头表现

保守；中国国际及山西三

立增持空单，有単取压力

位遇阻回落行情的意图。 

 

 
 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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免责声明 

本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担仸何责仸。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员幵谨慎决策。 

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，仸何机构和个人不得以仸何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 
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北京东四十条营业部 
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地址：江苏省常州市武进区延政中路 2 号世贸中心 B 栋 2008 
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电话：025-84787997  84787998  84787999 
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电话：0571-56282606 0571-56282608 

广州营业部 

地址：广州市越秀区东风东路 703 号粤剧院文化大楼 11 层 

电话：020-87750882    87750827    87750826 

上海浦东南路营业部 

地址：上海市浦东新区浦东南路 256 号 1905 室    

电话：021-61017393 

苏州营业部 
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重庆营业部 
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