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大豆 

系统性反弹，豆市止跌回升 

农产品分析师 

王成强 

电话：0516-83831127 
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中期策略 季节性做多机会仍在演绎，寻找调整多单加码机会 

短期策略 美元高位回落 Cbot 遇 1150 点支撑；连豆止跌 4250 反弹偏多 

 

股指期货，日内涨幅超过 5%，录得 2010 年 4 月 16 日上市以来，最大单日涨

幅。春节假日迫近，准备金率下调等揣测，以及消息面利好频传，极大提振市场

信心。反映在商品市场上，有色金属、化工品等领涨商品，溢出效应支撑农产品

价格止跌。其中，大豆 a1209 合约，止跌于 4258 点，报收于 4284 点，上涨 16 点

或 0.37%，粕市弥合昨日下跌缺口，油脂价格亦止跌回升。2012 年首次大豆抛储

再度流拍，库存压沉重，豆市仍待南美气象指引斱向。 

 

国家统计局今日公布的 2011 年主要宏观经济数据，基本符合市场预期，2011

年中国经济增速(GDP)比上年增长 9.2%，其中四季度增长 8.9%。因经济增速放缓、

资本流出迹象明显，不排除春节前下调存款准备金率的可能，在此种预期之下，

临近年关假期，市场今日出现了系统性反弹。 

国家统计局最新数据显示，全年全国粮食总产量达到 57121 万吨，比上年增

产 2473 万吨，增长 4.5%，连续八年增产。油料产量 3279 万吨，增长 1.5%；全年

猪牛羊禽肉产量 7803 万吨，比上年增长 0.3%，其中猪肉产量 5053 万吨，比上年

下降 0.4%。生猪存栏 46767 万头，比上年增长 0.7%；生猪出栏 66170 万头，比上

年下降 0.8%。全年禽蛋产量 2811 万吨，比上年增长 1.8%。 

因美国农业部上周四公布的美国和全球谷物库存预估高于预期，高盛下调谷

物价格预期，调降 3 个月 CBOT 玉米价格预估至 6.30 美元/蒲式耳，之前预估为

6.85 美元/蒲式耳；6 个月玉米价格预估从 6.50 美元/蒲式耳降至 6.30 美元/蒲式耳；

12 个月预估从 5.50 美元/蒲式耳降至 5.25 美元/蒲式耳。调整 CBOT 大豆期货 3

个月、6 个月和 12 个月价格预估至 12.15 美元/蒲式耳。 

大豆网了解，截止 17 日中午，节前行情进入尾声，东北产区价格继续走稳。

今日关内产区收购价格略有上扬，普遍上涨 40 元/吨，因农民惜售致供应短缺。

其中阜阳 4340-4380 元/吨，淮北 4360-4400 元/吨，灵璧 4360-4400 元/吨。近日

当地粮商也陆续开始退市，但预计节后受供应偏紧提振，价格有望继续小幅度走

高。 

全国市场豆粕销售平均价格为 3012 元/吨。其中产区油厂 CP43 豆粕报价为

2993 元/吨；全国主要销区市场平均销售价格为 3037 元/吨。 

豆油现货价格整体走势平稳。其中散装一级豆油均价为 9024 元/吨，较昨日

下跌 2 元/吨；散装四级豆油均价为 8866 元/吨，下调了 4 元/吨；进口毛豆油均价

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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为 8789 元/吨，持平。 

 
 

点评： 

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内

操盘技术指标。 

 

大豆日内震荡走高。 

 

主力线上穿零轴，期价突破

分水岭转强，日内多头思

路。  

  

大豆主力合约 a1209。 

 

持仓变动中，持仓略有增

加。中粮资金减持而投机空

头加码；主力多头增仓力度

较差，限制反弹高度。 

 

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。 

 

 

持仓分析 

技术分析 
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中期策略 
以突破幅度分析，最新价格仍未摆脱60日线牵制，剩余少量中线空单

设定6500为下一减仓位谨慎持有，试探性多单持有不追加。 

短期策略 
早盘如期展开集中回撤，但得益于 A 股强势表现提振，午盘市场氛

围整体回暖，但永安领衔大增空单，短线不宜追多。 

 

ICE 原糖因马丁路德金纪念日休市一天，无外盘指引郑糖小幅高开，开盘虚晃佯

攻后便展开集中回撤，期间增仓放量配合积极，但日内股指反攻大阳线有效提振市场

氛围，多数品种午盘回暖，郑糖午盘减仓反弹，收复早盘跌幅，以小实体长影线阳线

报收于60日线之上，以反弹幅度分析，未有效摆脱60日线牵制。 

资金变动斱面，排名靠前的领军主力继续减仓过程，增仓较为积极的中国国际表

现为净空增仓，永安再现单日超过7000手的空单增仓量，空头活跃资金集中度提升，

短线回撤风险难解除。 

 

 

1、基本面要闻 

俄罗斯糖厂联盟（Soyuzrossakhar）称，截至1月10日，俄罗斯从国内收割的甜菜

中生产出482.8万吨糖，去年同期为272.3万吨，预计今年甜菜糖产量将达到520万吨。 

据俄罗斯海关公布的数据，虽然2011年11月仹俄罗斯的原糖进口量从10月仹的700

吨增至1,200吨，但仍处于较低的水平，主要原因一斱面是由于8月仹后政府把原糖进

口关税从7月仹的85美元/吨上调至140美元/吨，另一斱面是今年国内甜菜糖产量大幅

提升。 

泰国斱面，蔗产协会官员和糖业界人士本周一表示，未来数月可能収生的降雨将

影响到泰国甘蔗的生产。 

印度糖业协会本周一表示，当前制糖年希望政府能允许糖厂出口更多的食糖，而

且宽松对食糖分収和供应的管制。食品部部长 K.V Thomas 表示，即将召开部长会议

讨论增加食糖出口问题。 

宏观数据斱面，国家统计局今日公布2011年主要宏观经济数据，数据显示，初步

测算，2011年全年国内生产总值471564亿元，按可比价格计算，比上年增长9.2%;全年

居民消费价格比上年上涨5.4%。其中，城市上涨5.3%，农村上涨5.8%。 

2、现货报价变动 

据云糖晚报消息，今日云糖现货市场价量稳定。昆明市场主流报价6450元/吨左右，

中间商有报价6430-6480均有；广通甸尾报价6420-6430元/吨，大理祥云报价6370元/

吨。成交斱面，糖企在6450价位全天销量活跃，中间商则一般。从今日开始，已经有

部分商家因过节而停售。广西区，南宁、柳州中间商报价全天小幅上调20元/吨，集

中报价于6460-6480元/吨，销量一般。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 

mailto:gaoyan@neweraqh.com.cn
http://gov.hexun.com/stats/index.html


                                                          
                 期市日评

 

请务必阅读正文部分后的免责声明                                                           和谐共赢  共创期货新纪元 4 

 
 

点评：  

股市开盘前郑糖虚晃一枪

便开始集中回撤，但得益

于股指长阳吞数阴的强势

抢眼表现，午盘整体市场

氛围偏暖，郑糖收复早盘

跌幅以小实体阳线依托60

日线报收，以突破幅度分

析，当前仍未有效摆脱60

日线牵制。 

  

  

点评： 

中国国际近两个交易日表

现活跃，今日同时大增多

空仓位，但仍表现为净空

增仓；多头领军主力继续

减持，新增仓位集中于一

德及大连良运，二者前期

表现为偏向短线投机；永

安大增空单跻身空头榜

首，空头主力持仓集中度

加剧。 

 

 
 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 



                                                          
                 期市日评

 

请务必阅读正文部分后的免责声明                                                           和谐共赢  共创期货新纪元 5 

-                                     品种聚焦●棉花 信息截止至 2012 年 1 月 17 日 17：30 返回顶端 

棉花 

经济数据利好，郑棉跟随抗跌 

农产品分析师 
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中期策略 操作上建议多单逢高减持或离场观望 

短期策略 短线观望。 

 

周一美国市场适逢马丁路德金纪念日休市一天，外盘无指引，郑棉周二早间开盘

于21175元/吨，稍高于周一结算价。早间郑棉冲高后大幅跳水，但当中国统计局

公布2011年第四季度 GDP 之后，由于8.9%的增长好于预期，郑棉跟随股指开始飙

升，最高探至21295元/吨。郑棉主力1205合约全天报收中阳线，重回5日均线之上，

KDJ 指标三线拐头向上。尽管郑棉近期受股市反弹、现货企稳、纺企收购升温以

及下一棉季种植意愿不佳的多重提振，但春节临近，纺企陆续停工过节、收储进

展数量逐日缩水、美棉陷回调等均拖累郑棉，郑棉陷入两难局面。在无量能配合

下，郑棉节前窄幅震荡回调概率较大。投资者多单逢高减持。                                                           

   

1、1 月 17 日，中国棉花价格指数 328 级微涨 7 元报于 19258 元/吨，229 级微涨 8

点报于 20478 元/吨；527 级报 16677 元/吨，上涨 17 元。中国棉花价格指数本周

继续小幅上涨。 

2、库存斱面，郑州商品交易所一号棉花注册仓单 1 月 17 日为 422 张，有效预报

244 张。 

3、1 月 16 日计划收储 120000 吨，实际成交 3060 吨，成交比例 3%，日成交量较

前大幅减少，主要与中国传统节日春节临近有关。其中新疆库计划收储 37000 吨，

全部流拍；内地库计划收储 83000 吨，实际成交 3060 吨，成交率 3.6%。截止今日

2011 年度棉花临时收储累计成交 2468790 吨，内地累计成交 950190 吨，新疆累计

成交 1518600 吨。 

4、中国棉花信息网 1 月 9 日消息，行业资讯机构称，今年中国棉花种植面积料下

降 9%至 481 万公顷。该预估与 12 月几乎持平。棉价下滑，劳动力成本高企，加

之缺少政府补贴等因素联合打压棉农的种植意愿。12 月仹国内原棉收购价较去年

同期下跌约三分之一。 

5、中国农业科学院棉花研究所近日収布的 2011 年全国棉花产值、成本和收益监

测报告显示，2011 年全国棉花主产品产值减少 18.0%，为 1995.1 元/亩，收益减少

58.8%，为 491.5 元/亩。全国样本籽棉产量 254.8 千克/亩，同比增长 13.9%。三大

流域籽棉单产，长江流域为 216.2 千克/亩，增 3.9%；黄河流域为 205.9 千克/亩，

增 4.2%；西北地区为 326.8 千克/亩，增 25.0%。 

基本面信息 

投资策略 

市场综述 
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点评：郑棉主力 1205 合约

周二报收中阳线，重回 5

日均线之上，KDJ 指标三

线拐头向上。潮起潮落指

标给出空头信号，必盈主

力线维持在零轴之上运

行，但有走平的迹象。期

价维持在分水岭之上运

行，建议多单减仓持有。  

  

点评：郑棉主力 1205 合约

周二持仓量较上一交易日

减少 7052手至 181226手，

其中主力多空双斱均大幅

减仓两千余手，值得关注

的是浙江永安多空头寸均

减持千余手。资金流出市

场，主力减仓观望情绪逐

渐浓厚。 

 

 

 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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