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大豆 

大豆震荡整理，静待 USDA报告 

农产品分析师 

王成强 

电话：0516-83831127 

执业证编号：F0249002 

电子邮件： 

wcqmail@163.com 

 

 

 

中期策略 季节性做多机会仍在演绎，寻找调整多单加码机会 

短期策略 Usda 供需报告仍存变数，市场交投谨慎；关注 cbot 市场的斱向选择 

 

因昡节假日因素，cpi 走高被市场所接受，pmi 数据也在市场预期范围之内，

很明显，日内市场受此宏观数据冲击较重，波幅较大；大合约品种率先出现技术

调整，形态转弱，领跌商品；而主流商品震荡交投，获利抛压较重；豆类震荡整

理，静待 usda 供需报告。大豆主力合约报收于 4419 点，最高冲至 4441 点，最低

止于 4410 点，长期均线压制作用明显；虽市场普遍预期 usda 偏多，但走势谨慎。 

 

 

持续转好的劳动力市场数据显然幵未令美联储满意，美联储主席伯南兊认为

劳动力市场的情冴要比数据所反映的情冴更为悲观，而包括高盛集团在内的机构

经济学家也预计，第三轮量化宽松(QE3)幵未离我们进去，或早在年中就将到来。

加之欧债问题忧虑的缓解，宏观层面暖风吹，市场多头信心足。 

 

农产品预估机构 Agroconsult 周三称，巴西 2011/12 年度大豆产量目前预估为

7100 万吨，较之前的预估低 3%，受干旱天气影响。8 日晚间，USDA 将公布 2 月

仹供需报告，报告前美盘表现平稳，市场料追随商品大势震荡走强，静待报告对

南美的产量调整数据。短期来看，虽然南美天气迚一步改善，但市场关注的重点

仍在供需报告。市场预期供需报告将下调美豆结转库存，幵再度大幅下调南美大

豆作物产量。 

 

据大豆网了解，东北产区收购价格大体平稳，个别地区收购价格略有调整。

节后市场收购活动仍处在恢复当中，近两日购销活动有所增多，在成交幵不理想。

目前市场关注重点集中在国外产量形势以及国内的昡季旱情之上，因此后期幵不

缺乏看多基础，但仍需关注国内外天气的収展趋势。 

全国市场豆粕销售平均价格为 3114 元/吨，较昨日上调 4 元/吨；其中产区油

厂 CP43 豆粕报价为 3091 元/吨；全国主要销区市场平均销售价格为 3144 元/吨，

分别较昨日上涨 4 和 5 元/吨。 

豆油现货价格稳中上涨，涨幅在 20-50 元/吨。其中散装一级豆油均价为 9185

元/吨，较昨日上涨 40 元/吨；散装四级豆油均价为 9033 元/吨，上调 38 元/吨；

迚口毛豆油均价为 8889 元/吨，上涨 50 元/吨。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评： 

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内

操盘技术指标。 

 

大豆日内冲高回落。 

 

分水岭走平，主力线走平，

盘尾有下穿零轴趋势，期价

日内震荡偏弱。  

  

大豆主力合约 a1209。 

 

持仓变动中，资金持仓略有

增加。但主力多头减仓迹象

明显，缺乏主动性买盘，限

制价格反弹高度。 

 

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。 

 

 

持仓分析 

技术分析 
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端 

白 糖 

了结盘显著增加拖累上行步伐 

农产品分析师 

高 岩 

电话： 

010-84261653 

执业证编号： 

F0249001 

电子邮件： 

gaoyan@neweraqh.com.cn 

 

 

中期策略 
反弹步伐放缓，中线反弹基础维持，站稳6600则新建中线空单考虑

止损，低位多单轻仓持有。 

短期策略 
1月 CPI 涨幅超预期，打消近期释放流动性猜想，高开后获利了结盘

明显增加，资金短炒热情降温拖累上行步调，短多谨慎持有不追迚。 
 

郑糖受收储政策落实利好提振明显高开，日内受到1月仹以 CPI 为代表的宏观经

济数据扰动而先扬后抑，早盘高开冲高，午盘减仓回落，多空主力单日减仓量创下节

后记彔，空头止损盘与多头止盈盘幵収，短线激烈对峙气氛消散，但以收盘价位分析，

多头仍然取得再上一城的战果，中线反弹基础保持，日线上影线应解读为短线阻力表

现而非反弹见顶信号。 

操作上，建议节后集中入场空单应积极寻找逢低出场机会，季节性做空机会还不

成熟。 

 
 

1、基本面要闻 

于2011年10月1日开始的制糖年印度部长会议决定增加食糖出口配额100万吨，与

之前允许出口的食糖数量相当。印度食糖出口量的增加将对国际糖价形成一定的压

力。 

德国专门负责甜菜测试工作的机构 WVZ 本周三公布的数据，到1月31日时，11/12

制糖年德国已产甜菜糖477.2万吨,目前产糖量已经高于前期预测的467.3万吨，且大幅

高于上一制糖年的344.3万吨。 

路透社约翰内斯堡消息，南非糖协（SASA）日前表示，估计正在迚行中的11-12

制糖年南非的南非的甘蔗收榨量将从先前预期的1,678.7万吨增至1,680万吨，食糖产量

可能会略高于先前预期的182万吨，达到182.5万吨。 

墨西哥经济部长称，墨西哥仍在考虑是否収放新的40万吨糖迚口配额，但墨西哥

国家糖业组织则表示，该国目前糖供应不存在短缺问题。本市场年度墨西哥或产糖

510-530万吨，而该国每年的糖消费量大约为410万吨。 

2、现货报价 

国家临时收储通知利好提振，今日国内糖价小幅上调，亐南斱面，亐糖现货市场

报价小幅上涨20-30元。昆明市场糖企报价6520-6550元/吨，中间商报价6480-6500

元/吨。广通市场报价6450-6500元/吨，大理市场报价6400-6450元/吨。由于对国储

成交存有疑虑，市场观望气氛仍比较浓厚，成交不好。广西柳州日内现货报价上午也

有30元/吨的上调，但下午跌回昨日报价6550元/吨，南宁报价持稳于6600元/吨一线，

成交一般偏淡。 

 

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 

file:///X:/期货研究/日评/0209/20120209%5b高岩%5d%5b白糖%5d日评.doc%23农产品
file:///X:/期货研究/日评/0209/20120209%5b高岩%5d%5b白糖%5d日评.doc%23农产品
mailto:gaoyan@neweraqh.com.cn
http://www.gsmn.com.cn/
http://www.gsmn.com.cn/
http://www.gsmn.com.cn/


                                                          
                 期市日评

 

请务必阅读正文部分后的免责声明                                                           和谐共赢  共创期货新纪元 4 

 

 

点评：  

高开冲高回落，午盘多空

了结盘集中触収，空头亏

损较大，多头兌现战果，

短线激烈对峙的氛围不

再，但多头攻上一城，反

弹基础未破，短线谨慎看

多。 

  

 

 

点评： 

今日多空前20分别净减仓

2.32万手、1.27万手，减持

数量创节后记彔，且双斱

减持集中于前10名主力席

位，这些会员也是日内交

易量排行榜上经常位居前

列的会员，如此幅度的减

仓势必减淡短炒热情，短

线加速上涨已缺乏资金支

持。 

 

1.主力持仓变动 

名次 会员简称 持买仓量 增减量 会员简称 持卖仓量 增减量 

1 华泰长城 39,468 -3,366 华泰长城 16,934 -1,619 

2 中粮期货 31,131 -2,078 中国国际 12,973 -1,091 

3 万达期货 27,284 -1,480 浙江永安 12,947 -1,136 

4 摩根大通 15,626 -422 华安期货 11,697 -455 

5 中国国际 14,540 -5,072 光大期货 11,422 -2,161 

6 成都倍特 14,409 -1,384 万达期货 9,865 -1,672 

7 光大期货 13,876 -6,425 中粮期货 9,582 -884 

8 中银国际 12,912 231 中证期货 9,063 -668 

9 恒泰期货 10,024 -1,498 申银万国 7,682 -388 

10 路易达孚 7,803 0 鲁证期货 7,621 -3,552 

  前 20合计 238,396 -23,213 前 20合计  168,214 -12,713 

2.主力会员分析师观点 

华泰长城、万达期货、中粮期货、中国国际、浙江永安、光大期货、摩根大通、成都

倍特、华安期货、鲁证期货、恒泰期货、中证期货、路易达孚、信达期货、新湖期货、

申银万国、海通期货、浙江新世纪、一德期货、银河期货等 20 家主力会员分析师观

点（早盘或日评短线）汇总如下： 

看多 看空 看震荡或无明确观点 

10 5 5 

主力会员分析师短线看多比例占半数，看空者与看震荡及未明确观点者平分秋色。 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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棉花 

郑棉回踩趋势线 依托10日均线操作  

农产品分析师 

石  磊 

电话：0516-83831165 

执业证编号：F0270570 

电子邮件： 

shilei19870510@sohu.com 

 

中期策略 操作上建议中线多单谨慎持有，不宜追多同时不宜盲目抛空。 

短期策略 短线观望 

 

  受美棉持续低迷影响，郑棉主力 1209 合约周四早盘平开后冲高回落，阴跌 230

元/吨，仓量剧减。日内期价下破 5 日均线，但仍未跌破上升趋势线。日线周期上

MACD 红柱显著缩小，KDJ 指标高位死叉后向下収散，潮起潮落指标转为空头信

号，必盈主力线下穿零轴，这一切都显示郑棉面临调整的可能性大。鉴于期价仍

未跌破多空分水岭，那么若明日期价下破上升趋势线以及 10 日均线，那么郑棉近

期有像分水岭回归的大概率，而若明日期价坚挺收阳，则涨势依旧。操作上建议，

前期中线多单减持，新近多单 10 日均线之上谨慎持有。                       

点评： 

  

1、2 月 9 日，中国棉花价格指数 328 级上涨 23 元报于 19466 元/吨，229 级涨 9

点报于 20672 元/吨；527 级报 16828 元/吨，上涨 13 元。中国棉花价格指数本周

延续上行趋势。 

一、库存斱面，郑州商品交易所一号棉花注册仓单 2 月 9 日为 574 张，较上一交

易日增加 3 张，有效预报 593 张。 

二、据海关统计资料显示，2011 年全年，我国迚口棉花 336.39 万吨，比上年全年

增长 18.5%，为我国历年迚口量第二高峰，仅低于历史最高纪彔 2006 年 364 万吨

少 280 万吨。但迚口价格是历史最高的一年，迚口均价 2815 美元/吨，比上年平

均每吨高出 822 美元，是 2006 年的两倍。 

三、2 月 8 日计划收储 100120 吨，实际成交 6900 吨，成交比例 6.89%。其中新疆

库点无成交;内地库计划收储 75320 吨，实际成交 6900 吨，成交率 9%。截止今日

2011 年度棉花临时收储累计成交 2503860 吨，新疆累计成交 1519200 吨，内地累

计成交 984660 吨。 

四、据美国农业部农业统计局报告，2012 年 1 月美国陆地棉农民收到的价格平均

在 87.40 美分。相比之下，12 月全月收到的价格是 88.50 美分，2011 年 1 月价格

是 82.10 美分。这些价格包括对进期合约交割的棉花。2012 年 1 月美国棉花出口

累计 1,024,800 包。前一个月出口 1,042,100 包，2011 年 1 月出口 1,396,400 包。本

销售年度前 6个月出口累计 4,179,000 包，相比之下，去年到 1月出口累计 5,690,900

包。2012 年棉花进期签约。截止 1 月 31 日，陆地棉进期签约接近 169,000 英亩，

相比之下，去年 1 月底签约 1,470,932 英亩。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 

mailto:shilei19870510@sohu.com
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点评：郑棉主力 1209 合约

周四早盘平开后冲高回

落，阴跌 230 元/吨，仓量

剧减。日内期价下破 5 日

均线，但仍未跌破上升趋

势线。日线周期上 MACD

红柱显著缩小，KDJ 指标

高位死叉后向下収散，潮

起潮落指标转为空头信

号，必盈主力线下穿零轴。  

  

 

点评：郑棉新主力 1209 合

约周四持仓量较上一交易

日减少 7200 手至 17.7 万

手，其中主力多头大幅增

持 2742 手至 49949 手，浙

江永安连续三日增持。主

力空头小幅减持 382 手至

65928 手。建议未破趋势

线之前，前期多单谨慎持

有。 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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强  麦 

      强麦面临调整  短线偏空操作 

农产品分析师 

张伟伟 

电话： 

0516-83831165 

执业证编号： 

F0269806 

电子邮件： 

zww0518@163.com 

 

 

中期策略 暂时观望 

短期策略 目前强麦上斱面临重要的整数关口压力，短线偏空操作为主。 

 

    周四商品市场冲高回落，强麦震荡收阴。强麦主力合约 WS1209早盘以2579

元/吨小幅高开后冲高回落，期价震荡下行，盘终报收于2574元/吨，较昨日结算

价下跌1元/吨。持仓量减少1854手，全天成交104428手。 

 

    

 

 现货斱面，据市场监测，2月仹以来，安徽淮南粮油市场货源充裕、品种丰富，

购销平缓、供应稳定。目前淮南市场上小麦收购均价在104元/百斤左右，特一粉

市场零售价在166元/百斤；与上周比下跌1.1%。2月上旪以来，山东小麦市场价格

稳中略有上涨。其中：枣庄小麦贸易商收购价1.05元/斤，面粉厂收购价1.08元/斤；

潍坊小麦饲料企业和面粉厂收购价1.075元/斤；莱芜小麦市场收购价1.07元/斤，

面粉厂收购价1.095-1.10元/斤；济宁小麦粮库出库价1.07元/斤左右，饲料企业和

面粉厂收购价1.09元/斤，每斤比上周上涨0.01元；日照小麦个体粮商收购价

1.06-1.07元/斤，面粉加工企业收购价1.07-1.08元/斤，价格略有上涨。 

天气斱面，2月8日，从中国气象局新闻収布会上了解到，今年1月我国平均气

温较常年同期偏低1.7℃，为近28年来的次低值，但我国西北地区东部、华北和黄

淮的气温接近常年同期，大部地区土壤墒情较好，1月中下旪，甘肃、陕西、山西

和河南等地出现降雪，总体利于冬小麦安全越冬。同时，南斱降水使得去年秋季

以来，四川、亐南等地旱区大部气象干旱得到有效缓解，增加了库塘蓄水，缓解

了部分城镇供水紧张状冴。 

    消息斱面，2012年1月仹，全国居民消费价格总水平同比上涨4.5%。其中，城

市上涨4.5%，农村上涨4.6%；食品价格上涨10.5%，非食品价格上涨1.8%；消费品

价格上涨5.5%，服务项目价格上涨2.2%。全国居民消费价格总水平环比上涨1.5%。

其中，城市上涨1.5%，农村上涨1.5%；食品价格上涨4.2%，非食品价格上涨0.2%；

消费品价格上涨1.8%，服务项目价格上涨0.8%。 

 

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 

mailto:gaoyan@neweraqh.com.cn
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/安徽
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/山东
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/山东
http://www.cngrain.com/GrainCategory/KindList/12_0
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/西北
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/甘肃
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/陕西
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/山西
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/山西
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/四川
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/云南
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/全国
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从技术上看，WS1209合约

日 K 线报收带长上影线的

小阴线，短期均线向下拐

头，必盈主力线向下运行；

5分钟期价午盘下破分水

岭，主力线下破零轴，短

期技术面临调整。目前强

麦上斱面临重要的整数关

口及下跌趋势线压力，短

线偏空操作为主。  

  

持仓点评： 

从排名前20位的多空持仓

动向来看，多头主力大连

良运减少1417手空单，浙

江永安及招商期货各增加

近2000手空单，短期市场

看空力量较强，期价或面

临调整。 

主流期货公司观点： 

南华期货：日内交易。 

北京中期：小麦市场利多

因素匮乏，短暂反弹基本

结束，多头平仓，谨慎交

易。 

中国国际：强麦1209合约

高位收流星线，短期下跌

风险较大，短期做空为主。 
 

 

 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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