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1111、中国央行、中国央行、中国央行、中国央行1111月外汇占款月外汇占款月外汇占款月外汇占款1,4091,4091,4091,409亿元，为连降三个月后首增亿元，为连降三个月后首增亿元，为连降三个月后首增亿元，为连降三个月后首增

中国人民银行周一(2月20日)公布数据显示，今年1月外汇占款余额为25.4996万

亿元人民币，据此计算，当月外汇占款新增约1,409亿元人民币，这是自去年四季度

三个月连续下降以来首次新增。

中国人民银行此前公布数据显示，第四季外储降至3.18万亿美元，12月外汇占款

下降约1,003.3亿元人民币，为连续第三个月下降，并且降幅大增。

2222、、、、摩根大通：料中国通胀压力继续下降，四月或再降存准率摩根大通：料中国通胀压力继续下降，四月或再降存准率摩根大通：料中国通胀压力继续下降，四月或再降存准率摩根大通：料中国通胀压力继续下降，四月或再降存准率

摩根大通周一(2 月 20 日)发布研究报告称，中国央行上周末(2 月 18 日)宣布下

调存款准备金率，反映未来通胀压力仍会下降，预计 2012 年监管层仍会以数量型工

具为主，维持温和放松的政策基调。报告认为，“存准率下调从 1 月份推迟到现在，

是想在货币政策放松的尺度和节奏方面控制住市场预期。降准推迟和 1月新增贷款低

于预期，都起到了给市场预期降温的作用。”

摩根大通预计，2012 年中国将下调存款准备金率 3-4 次，每次 0.5%，下一次下

调可能出现在 4月份；此外，料 2012 年全年都不会出现降息。2 月份中国居民消费价

格指数(CPI)年率涨幅将会继续放缓至 3.6%，这也是从 2010 年 10 月份以来首次回落

到 4%下方，料 2012年全年中国 CPI 增幅将回落至 3.1%。

3333、中国财政部长：中国目前赤字率和债务负担率处在安全区间、中国财政部长：中国目前赤字率和债务负担率处在安全区间、中国财政部长：中国目前赤字率和债务负担率处在安全区间、中国财政部长：中国目前赤字率和债务负担率处在安全区间

中国财政部部长谢旭人周一(2月20日)表示，中国目前赤字率和债务负担率还处

在安全区间。谢旭人指出，今年继续实施积极的财政政策，既有必要，也有可能。他

表示，今年将降低部分进口商品关税，增加能源资源产品、先进设备和关键零部件产

品进口；继续实施对小型微利企业的所得税优惠政策；在上海的交通运输业和部分现

代服务业开展营业税改徵增值税试点，并稳步扩大试点范围；对蔬菜的批发、零售免

徵增值税等。

谢旭人同时表示，今年将保持合理的中央基础建设投资规模；进一步推进资源税

改革；稳步推进房产税改革试点；研究制定环境保护税费改革方案。他还表示，今年

将加强重要商品物资储备和投放，做好生活必需品、重要原材料进口。

4444、中共中央政治局：、中共中央政治局：、中共中央政治局：、中共中央政治局：2012201220122012年要稳中求进，需加强调控年要稳中求进，需加强调控年要稳中求进，需加强调控年要稳中求进，需加强调控

中国共产党中央政治局周一(2月20日)召开会议指出，2012年要坚持稳中求进，

加强和改善宏观调控，今年要继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，根据形势

变化适时适度预调微调。中国国家副主席习近平此前表示，今年中国经济社会发展的

总基调是“稳中求进”，经济增速不会出现大幅下滑。
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5555、巴胡安：财长会上达成希腊援助的所有要素都已具备、巴胡安：财长会上达成希腊援助的所有要素都已具备、巴胡安：财长会上达成希腊援助的所有要素都已具备、巴胡安：财长会上达成希腊援助的所有要素都已具备

法国经济、财政和工业部长弗朗索瓦·巴胡安(周一(2月20日)表示，欧元区财长

在今日晚些时候于布鲁塞尔召开的会议上达成第二轮希腊救助方案的所有要素都已

具备。巴胡安在接受采访时称，达成第二轮希腊救助方案已刻不容缓，因为希腊必须

在3月最后期限到来前偿还巨额债务。

如果希腊在周一欧元区财长会议前达成一致，希腊将必须在本月前完成24个“前

期行动”，才会发放救助资金。该协议达成后，希腊就迅速展开为期10天的2000亿欧

元的债务重组，以避免希腊在3月20日违约。

6666、传统消费旺季之际，意大利、传统消费旺季之际，意大利、传统消费旺季之际，意大利、传统消费旺季之际，意大利12121212月工业活动明显回暖月工业活动明显回暖月工业活动明显回暖月工业活动明显回暖

意大利统计局周一(2月20日)公布数据显示，意大利2011年12月工业订单和工业

销售较上月有较大反弹，显示该国经济有一定程度的转暖迹象。意大利2011年12月工

业订单和工业销售从上月的近乎停滞状态出现了3-5%的上升，但由于12月是西方传统

消费旺季，意大利经济是否出现已实质探底回升还有待继续观察。

数据显示，意大利12月季调后工业订单月率上升5.5%，前值修正为上升0.2%，初

值上升0.1%；未季调工业订单年率下降4.3%，前值下降0.7%。其中，意大利12月季调

后“国内”工业订单上升5.8%，“国外”工业订单上升5.1%。

7777、、、、法国法国法国法国2222月月月月INSEEINSEEINSEEINSEE商业信心指数持稳商业信心指数持稳商业信心指数持稳商业信心指数持稳92929292

法国国家统计局周一(2月20日)公布的数据显示，法国2月 INSEE商业信心指数持

稳，因商界领袖对总体前景看法略为乐观，但对其自身状况仍感到担忧。数据显示，

法国2月 INSEE 商业信心指数持平于92，与预期相符，前值由91上修为92。同时，法

国2月 INSEE 产出前景指数升至-27，前值由-37修正为-36。

统计局称，2月份法国商界领袖表示，全球订单情况已停止恶化但仍较少，而国外

订单则继续下降。

8888、穆迪：奥巴马强调财政整顿承诺，有利于美国信用评级、穆迪：奥巴马强调财政整顿承诺，有利于美国信用评级、穆迪：奥巴马强调财政整顿承诺，有利于美国信用评级、穆迪：奥巴马强调财政整顿承诺，有利于美国信用评级

穆迪投资者服务公司分析师周一(2月20日)在一篇文章中表示，美国总统奥巴马

的2013年预算案强调了美国两大政党的议员对削减债务和赤字的承诺，这对美国信用

评级有利。

不过，穆迪在报告中指出，该预算案忽视了对社保、联邦医疗保险和医疗补助计

划实施结构性的改革，而穆迪称这三个计划是财政整顿的基本方面。穆迪表示，由于

在具体举措上存在政治分歧，该预算案获得通过的可能性较小，但这仍可以作为财政

政策磋商的基础。
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免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担任何责任。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。
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