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1111、大摩：中国、大摩：中国、大摩：中国、大摩：中国2012201220122012年年年年GDPGDPGDPGDP料增长料增长料增长料增长8.4%8.4%8.4%8.4%，，，，CPICPICPICPI料回落至料回落至料回落至料回落至3.4%3.4%3.4%3.4%

投资银行摩根士丹利周一(2月27日)表示，预计今年中国国内生产总值(GDP)同比

增速将达到8.4%，居民消费价格指数(CPI)同比上涨3.4%，上半年通胀持续回落基本

已成定数。

她摩根士丹利大中华区首席经济学家乔虹预计，今年中国固定资产投资增速或在

18%，同期，基建固定资产投资增速为9%；房地产固定资产投资增速为15%。另外，针

对人民币汇率问题，乔虹表示，今年人民币兑美元很可能将继续升值。

2222、、、、戴相龙：中国戴相龙：中国戴相龙：中国戴相龙：中国PEPEPEPE基金总量未来五年有望突破基金总量未来五年有望突破基金总量未来五年有望突破基金总量未来五年有望突破1111万亿元万亿元万亿元万亿元

周一(2 月 27)日，援引中国全国社保基金理事会理事长戴相龙的话报导，修订后

的《证券投资基金法》有望于今年内出台。眼下中国监管部门正采取行动适当规范私

募股权投资(PE)基金行业。

报导援引戴相龙的话称，未来五年，中国全社会 PE 基金总量有望突破人民币 1

万亿元(约合 1,587 亿美元)。他称，截至 2011 年底，全国社保基金共投资 13 只基金，

投资额为人民币 195 亿元。

3333、、、、2012201220122012年春季报告：二三季度央行或连续降息年春季报告：二三季度央行或连续降息年春季报告：二三季度央行或连续降息年春季报告：二三季度央行或连续降息

日前发布的“中国宏观经济预测与分析”2012年春季报告称，外部市场的不确定

性将是2012年中国经济面临的主要风险，今年，特别是上半年，中国货币政策很有可

能会做出相应的调整。报告预测，央行将在二、三季度连续降息两次，每次下降25个

基点，从而使一年期贷款基准利率从现有的6.56%降至6.06%；明年将维持该利率水平

不变。

此外，报告还指出，今年通胀的压力将大幅度减轻，居民消费价格指数(CPI)涨

幅将回落至3.33%的较低水平。不过，报告预测，明年经济增长率将回升到9.03%，CPI

涨幅也将有所上升，达到4.55%的水平。报告还提醒，目前国际市场低迷对我国就业、

居民收入等方面的影响不可低估，提高居民收入和扩大内需将是下一步的重中之重。

4444、央行首次公开资本项目开放路径、央行首次公开资本项目开放路径、央行首次公开资本项目开放路径、央行首次公开资本项目开放路径 称条件基本成熟称条件基本成熟称条件基本成熟称条件基本成熟

日前，央行调统司司长盛松成领衔的课题组撰写的一份报告正式公布，这份名为

《我国加快资本账户开放的条件基本成熟》的报告将资本账户开放步骤分为短期、中

期、长期三个阶段。

短期安排(1-3年)，放松有真实交易背景的直接投资管制，鼓励企业“走出去”。

直接投资本身较为稳定，受经济波动的影响较小；中期安排(3-5年)，放松有真实贸

易背景的商业信贷管制，助推人民币国际化；长期安排(5-10年)，加强金融市场建设，

先开放流入后开放流出，依次审慎开放不动产、股票及债券交易，逐步以价格型管理

替代数量型管制。
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5555、、、、G20G20G20G20峰会推迟决定援助欧洲，德国态度出现软化迹象峰会推迟决定援助欧洲，德国态度出现软化迹象峰会推迟决定援助欧洲，德国态度出现软化迹象峰会推迟决定援助欧洲，德国态度出现软化迹象

周一(2月27日)消息，二十国集团(G20)再度避开为欧洲提供国际救助，但暗示可

能在2012年年中推出规模2万亿美元的全球救助方案。全球财长和央行官员现在把国

际货币基金组织(IMF)扩容问题的讨论时间推迟到至少4月底。一直以来在反对扩大出

资以遏制债务危机扩散方面呼声最高的德国，态度也有所软化。 G20官员们称，德国

目前暗示，首先需要获得议会支持。

G20要求欧洲先把短期性的欧洲金融稳定基金(EFSF)和永久性的欧洲稳定机制

(ESM)合并，建立一个拥有7500亿欧元(1万亿美元)的储备金。在这之后，G20将出资

5000亿至6000亿美元，扩大国际货币基金组织的储备。IMF 目前拥有3580亿美元储备。

如此一来，两项储备金规模将达到1.95万亿美元。

6666、消息：欧洲央行暗示重启利率等传统货币政策、消息：欧洲央行暗示重启利率等传统货币政策、消息：欧洲央行暗示重启利率等传统货币政策、消息：欧洲央行暗示重启利率等传统货币政策

周一(2月27日)消息，随着经济和市场近期显现初步走稳迹象，欧洲央行已暗示

正准备重新使用利率等传统货币政策工具，而非进一步放松抵押品规定或在本周之后

提供更多长期贷款。

周一(2月27日)消息，欧洲央行(ECB)行长德拉基发表讲话称，虽然债券市场现在

重启发生了一些问题，但欧元区情况正趋于稳定，欧元区金融市场信心正在恢复。并

且金融市场对欧元的信心也正在恢复，美国货币市场基金增加了对欧洲的敞口。此外，

德拉基认为，长期操作有助于维护金融稳定，并预计银行目前更乐于利用长期融资操

作资金扩大信贷。

7777、法国、法国、法国、法国1111月月月月PPIPPIPPIPPI月升月升月升月升0.6%0.6%0.6%0.6%超预期，油价上涨是主因超预期，油价上涨是主因超预期，油价上涨是主因超预期，油价上涨是主因

法国统计局办公室(INSEE)周一(2月27日)公布数据显示，法国2012年1月生产者

物价指数(PPI)月度涨幅超预期，受高油价提振，但年度涨幅有所放缓。其中焦炭产

品和精炼产品的物价指数涨幅非常显著。

数据显示，法国2012年1月 PPI 月率上升0.6%，高于预期和前值。此前预期上升

0.5%，前值(去年12月)月将0.1%。法国1月 PPI 年率上升4.2%，前值上升4.7%。

8888、、、、调查：多名经济学家料调查：多名经济学家料调查：多名经济学家料调查：多名经济学家料2012201220122012年美国经济将持续增长年美国经济将持续增长年美国经济将持续增长年美国经济将持续增长

全国企业经济学家协会周一(2月27日)公布的调查结果显示，美国经济将出现一

些亮点，但同时围绕消费支出和出口增长的担忧仍存。接受调查的经济学家的平均预

期是，2012年美国国内生产总值(GDP)将增长2.4%，并且下半年经济增速将略好于上

半年，与该机构去年11月份的预期持平。去年美国 GDP 增长1.7%。

调查显示，全国企业经济学家协会经济学家预计，到2013年联邦基金利率将维持

不变，与美联储(FED)预期一致。但经济学家们预计，随着市场开始计入FED 最终加

息的预期，与美国国债收益率相关联的中长期利率将上升。经济学家们上调了2012年

就业增长预期，但全年平均每月新增就业人数预计仅为170,000人，到第四季度失业

率将小幅下滑至8.1%。该机构还预计，2013年就业增速将加快，到年底失业率将回落

至7.6%。
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本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担任何责任。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。
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