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副总经理 一、宏观分析一、宏观分析一、宏观分析一、宏观分析

二、微观分析二、微观分析二、微观分析二、微观分析

1、市场解读

1）3 月 23日计划收储 87600 吨，实际成交 22730 吨，成交比例 26%。

其中，新疆库点计划收储 36000 吨，实际成交 14000 吨，成交率 39%；

内地库计划收储 51600吨，实际成交 8730 吨，成交率 17%。为了腾空

库容，解决兵团企业交储困难的问题，经商国家有关部门同意，将新

疆部分库点的单笔合同由 400吨调整为 5000 吨，当日兵团阿克苏站单

笔合同入储 5000 吨。截止今日 2011年度棉花临时收储累计成交

3017650 吨，新疆累计成交 1666240 吨，内地累计成交 1351410 吨。

本年度收储已经进入倒计时，离收储结束还有 10 个工作日，按照目

前的交储进度，本年度收储将达到 300 万吨以上，占本年度产量的近

半，即大部分资源进入储备库，市场上可供流通资源逐步减少。
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1) 海关总署最新数据显示，2012年 2 月，我国进口纺织品服装约E-mail:
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19.7 亿美元，同比增加 58.94%，环比增加 50.47%。其中进口纺织纱

线、织物及制品 15.72亿美元，同比增加 50.74%，环比增加 52.71%；

进口服装及衣着附件 3.99亿美元，同比增加 102.33%，环比增加

42.23%。2012年 1-2月纺织品服装累计进口 32.8 亿美元，同比增加

7.61%。

2）据海关统计，2012 年 2 月我国棉布进口量 0.67亿米，环比增

加 60.12%，同比增加 56.81%；同月我国棉布出口量 3.68亿米，环比

减少 39.25%，同比增加 17.93%。据统计，截止 2 月份，2011/12 年度

（2011.09-2012.02）我国累计进口棉布 3.84 亿米，同比减少 6.89%；

累计出口棉布 36.92 亿米，同比减少 4.32%。

3）据海关统计，2012 年 2 月我国棉纱进口量创下历史新高，达到

12.35 万吨，较上个月增加 5.19 万吨。环比增幅达到 72.36%，同比增

122.36%；棉纱出口量 2.85 万吨，环比增加 18.42%，同比增 12.73%。

据统计，截止 2 月份，2011/12 年度（2011.09-2012.02）我国累

计进口棉纱 55.93 万吨，同比增 4.85%；累计出口棉纱 15.27 万吨，同

比减少 24.02%。

4）据华盛顿 3 月 22 日消息，美国农业部(USDA)周四公布的棉

花出口销售报告显示，截至 3 月 15 日当周，美国 2011-12 年度棉花出

口净销售 197，000包；2012-13 年度棉花出口净销售 87,100 包。 当

周美国 2011-12 年度棉花出口装船 297,100 包。 --新销售-- 2011-12

年度 225,900 2012-13 年度 87，100 --净销售-- 2011-12 年度

197,000 2012-13 年度 87,100。其中中国大陆 87,800 、越南 51,200

包、墨西哥 20,800 包。

3、期现价差分析

本周中国棉花价格指数三个级别维持窄幅下跌。CC Index328级本

周五个交易日累计下跌34元，最新价报于19538元/吨；229级收跌16点

报于20886元/吨；527级则在3月23日报于16933元/吨，较3月16日收跌

16点。现货走软不利于期价走高。
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三、波动分析三、波动分析三、波动分析三、波动分析

1、市场回顾

棉花收储临近尾声，日成交放缓，成交总量突破300万吨，尽管接

近去年产量一半的棉花进入国储库存导致市场流通的棉花量大量减

少，其影响部分被相对低价的美棉和印度棉的大量进口所抵消，收储

结束之后郑棉将失去重要支撑。现货方面表现也较不乐观，近一个

月，中国棉花价格指数三个级别涨涨跌跌，整体回落，拖累期价，郑

棉本周维持低位窄幅震荡。

2、k 线分析

郑棉指数本周五个交易呈三阴两阳格局，期价自前低21068处震荡

回升，于5日均线附近上下跳动，波幅不过170点。

郑棉指数的周 K 线受到下方20周均线的支撑，报收于小阳线。形态上

看跌势暂缓。

3、均线系统分析

日线周期上，5日均线自本周三开始向上拐头，有上穿10日均线的

动作。60日线平缓上扬突破20日线。近期期价仍围绕5日均线波动。

周线上看，5周均线下穿10周均线后逐渐走平，对期价形成联合压

制，下方20周均线仍缓慢上扬，对期价形成支撑。

预计郑棉近期将在21000-21350之间波动。

4、趋势分析
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郑棉指数本周报收三阴两阳格局，期价围绕5日均线窄幅波动，始终

于日线周期多空分水岭之下运行，必盈主力线在零轴之下运行，但潮

起潮落指标转为多头信号。

周线周期上，郑棉指数受到20周均线支撑，勉力收于小阳线，期价

仍处多空分水岭之下，必盈主力线在零轴之下开始拐头向上。潮起潮

落指标显示空头信号。

综合来看，郑棉近期仍将弱势震荡。

5、相关外盘走势分析
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本周美棉指数跌势趋缓，五个交易日震荡上扬报收四阳一阴，5日

均线支撑期价，各周期均线转而平稳向上运行。根据波浪尺测算美棉

的波动区间下沿分别为90.88,83.67。目前期价下破90.88美分，下一

目标为则在83.67。

四、结论与建议四、结论与建议四、结论与建议四、结论与建议

1、下周展望

郑棉指数本周报收三阴两阳格局，期价围绕5日均线窄幅波动，始

终于日线周期多空分水岭之下运行，必盈主力线在零轴之下，但潮起

潮落指标转为多头信号。棉花收储临近尾声，日成交放缓，成交总量

突破300万吨，收储结束之后郑棉将失去重要支撑。而近一个月，中国

棉花价格指数三个级别涨涨跌跌，整体回落，拖累期价。美棉与郑棉

走势极为相似，均在低位窄幅震荡，两者或形成共振，但力度有限。

总体上郑棉下周仍将弱势震荡，但小幅上扬的概率较大。

2、操作建议

下周仍以短线偏多操作为主，中线多单继续持有。
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