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一、微观分析

1．最新产销数据解读

据中糖协 4 月 6 日最新发布的简报，截至 2012 年 3 月底，本制糖期全国已累

计产糖 1074.545万吨（上制糖期同期产糖 980.42 万吨），其中，产甘蔗糖 974.22

万吨（上制糖期同期产甘蔗糖 901.04 万吨）；产甜菜糖 100.325 万吨（上制糖期

同期产甜菜糖 79.38 万吨）。

截至 2012 年 3 月底，本制糖期全国累计销售食糖 465.06 万吨（上制糖期同

期销售食糖 447.26 万吨），累计销糖率 43.28%（上制糖期同期 45.62%），其中，

销售甘蔗糖 411.7 万吨（上制糖期同期 407.9万吨），销糖率 42.26%（上制糖期同

期为 45.27%），销售甜菜糖 53.36万吨（上制糖期同期 39.36 万吨），销糖率 53.19%

（上制糖期同期为 49.58%）。

表 1 截至 3 月底全国食糖产销进度表

省 区
截至 2012年 3 月底累计

备注产糖量 销糖量 销糖率

全国合计 1074.545 465.06 43.28

甘蔗糖小计 974.22 411.7 42.26

广 东 110.3 70.3 63.74 已有 17家收榨

其中：湛 江 95.19 58 60.93 已有 10家收榨

广 西 665.7 278.9 41.90 已有 59家收榨

云 南 160.07 45.6 28.49 已有 21家收榨

海 南 31.09 14.23 45.77 已全部收榨

福 建 2.09 0 0.00 已全部收榨

四 川 0.79 0.15 18.99 已全部开榨

湖 南 1.51 1.2 79.47 已全部收榨

其 他 2.67 1.32 49.44 已全部开榨

甜菜糖小计 100.325 53.36 53.19

黑龙江 27.97 11.5 41.12 已有 10家收榨

新 疆 47.165 29.96 63.52 已全部收榨

内蒙古 13.71 7 51.06 已全部收榨

河 北 4.96 1.8 36.29 已全部收榨

其 他 6.52 3.1 47.55 已全部收榨

数据来源：中国糖业协会

截至 3 月底的糖产量已经超出去年总产量近 30 万吨，较去年同期增产 94 万

余吨，值得一提的是甜菜糖同比增产 21 万吨左右；甘蔗糖生产接近尾声，预计广

西主产区将在 4 月中旬基本完成本榨季生产；云南方面，虽受旱灾影响，但产糖

量同比增幅明显。

2012年截至 3 月底全国销糖率累计值同比下降 2.34个百分点，3 月单月销糖
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率略好于预期，据重点制糖企业报送的数据，重点制糖企业（集团）2012 年 3 月

份销售食糖 107.22 万吨，成品白糖平均销售价格 6572.87 元/吨。以此销售均价

与郑糖近月合约价格相比，3 月份平均基差约-50，现货平均售价贴近收储基准价

格，对期价起到联合支撑作用。

2．行业要闻

美国农业部（USDA）日前认为，估计 12-13 年美国的甜菜种植面积将增长

0.7%，从 11-12 制糖年年的 123.28 万英亩增至 124.13 万英亩，超过 07-08 制

糖年 125.3 万英亩的记录。估计 12-13 制糖年美国的甜菜糖产量将在 11-12 制

糖年 452.5万吨的基础上有所增加。

泰国蔗产协会本周二表示，11/12 制糖年截止 4 月 1 日泰国蔗产量已从上一

制糖年同期的 7,800 万吨增加到 9,100万吨。

墨西哥糖料发展协会本周三表示，估计 11/12 制糖年墨西哥食糖出口量较

上一制糖年的历史新高将下降 24%，或仅达到 110万吨，其中的 783,288吨降出

口至美国。

印度尼西亚国营 PPI 公司 CEO 本周四透露，最近 PPI 公司从泰国采购了

155,000 吨泰国产原糖。由于国内食糖供给短缺，印度尼西亚国内糖价已逼近

10 余年以来的最高水平。

二、波动分析

郑商所减半收取白糖品种当日开平仓手续费，这一举措适逢截至 3 月底产销

数据炒作敏感时点，本周仅有的两个交易日短炒热情明显有所提升，主力合约两

个交易日累计成交 44.8 万手，累计涨 51 点报收于 6699，周线近乎光头光脚形态，

站上 5 周、10 周均线，自整理区间中轴以下上攻至整理区间上沿，挑战区间上沿

及日线布林通道上轨的联合压制，距离 3 月 16日高点 6719 仅一步之遥。

美糖自 3 月底在 60 日均线附近探得短线支撑之后，连续 6 个交易日窄幅波动

与 23.75 至 24.3 美分窄幅区间内，DIFF 及 DEA 指标徘徊于 0 轴附近，10 日均线

于周四下穿 20日线呈死叉，5、10、20、60日均线收拢于 24至 24.23 窄幅区间，

短期行情趋向于窄幅震荡。国际糖市近期无预期利好消息，美糖短期没有回应郑

糖强势的动力。

三、结论与建议

1.分析结论

本周郑糖的强势表现归因于手续费下调及 3 月份略好于预期的产销数据提振，

当前郑糖价格继 2 月 28 日、3 月 16日以来第三次逼近整理区间上沿线区域，到达

上破敏感价位，预计在前高 6719将出现空头主力护盘操作，就当前的资金配合度

及基本面消息配合情况看，成功形成上行突破难度较大；预计在 6700 至 6750 区
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域形成继 2 月底、3 月中旬之后的第三个整理区间内波峰的概率大，一旦突破失败，

向整理区间中轴回归顺理成章。

2.投资建议

继续建议已有可观盈利的中线多头头寸以寻找逢高兑现盈利的时机为主，若

如期遇阻前高突破失败，则 6700附近是建立试探性中线空单的理想价位。

近几个交易日建立的短多头随时准备兑现盈利，关注 6700 至 6719 附近的多

空争夺，避其锋芒，6700之上高风险区域不宜追多。
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