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副总经理 一、微观分析

1、市场解读

1）本年度收储已经结束，成交总量 313万吨，符合市场预期。尽管接近

去年全国产量一半的棉花目前都已进入国储库存，市场上流通的棉花数量

减少，应该对棉花价格有所提振，但由于进口棉花价格仍然存在优势，进

口量弥补了棉花部分供需差，因此四月份开始棉花失去收储价支撑后，价

格走势不乐观。

2、微观平衡分析

1）据华盛顿 4 月 5 日消息，美国农业部(USDA)周四公布的棉花出口销售

报告显示，截至 3 月 29 日当周，美国 2011-12 年度棉花出口净销售减

少 143700 包；2012-13 年度棉花出口净销售 96200 包。 当周美国

2011-12 年度棉花出口装船 392200 包。 --新销售-- 2011-12 年度

54400 包 2012-13 年度 96200 包 --净销售-- 2011-12 年度 -143700

包 2012-13 年度 96200 包。其中日本 6200 包、墨西哥 5800 包、印尼

5100 包，净销售的减少主要因为中国订单的大量取消。

3、期现价差分析

截至4月6日止本周两个交易日，中国棉花价格指数三个级别继续小幅

回落。CC Index328级本周2个交易日累计下跌10元，最新价报于19446元/

吨；229级下跌5点报于20817元/吨；527级则在4月6日报于16882元/吨，

较4月1日下跌17点。现货走软不利于期价走高。
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二、波动分析

1、郑棉

本周两个交易日郑棉指数连续收阳，周四期价跳空低开下破横走多日

的震荡区间，周五收盘重回区间内。上方5、10和20日均线齐齐向下运行

压制期价，KDJ 指标低位粘合。周线周期上郑棉指数下破20周均线支撑，

尽管本周小幅收阳，期价空头排列之势不改。本周郑棉量能大幅萎缩47万

手，仓位维稳，主力多空持仓和增仓力度相当。期价近期走势现纠结。

2、美棉

3月31日至4月4日适逢国内清明节休盘，美棉指数到目前为止九个交易

日冲高回落报收五阳四阴格局。3月26日至3月28日美棉连收三根中阳线，

重回90美分之上，周四（3月29日）期价承压于60日线小幅回落，随后开

始三日震荡下行之势，期价于4月4日大幅下挫，一举回头刺穿5日、20日

线。KDJ 指标迅速死叉向下发散。周线周期上美棉高开低走报收小阴线，

在5周均线处录得支撑。

2、展望及操作建议

3 月 30 日，美国农业部公布，2012 年美国棉花种植面积预估为 1315.5

万英亩，造成美棉指数连续四日大跌。郑棉指数周四大幅跳空低开后震荡

收阳，周五再度上涨，期价重回前期震荡区间。进入四月，郑棉失去收储

支撑，同时内外棉以及现货齐跌，郑棉走势十分不利。预计郑棉仍将偏空

震荡。

操作上建议区间震荡未改中线以观望为主，短线偏空。
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