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副总经理
一、一、一、一、宏观分析宏观分析宏观分析宏观分析

((((一一一一)))) 深圳启动土地改革试点：小产权房有望确权深圳启动土地改革试点：小产权房有望确权深圳启动土地改革试点：小产权房有望确权深圳启动土地改革试点：小产权房有望确权

深圳将在土地权益的确认和明晰方面先行先试，为全国土地管理

制度改革积累经验。

《第一财经日报》记者获悉，酝酿两年的《深圳市土地管理制度

改革总体方案》（下称《改革方案》）3月底已获得国土资源部和广东

省政府的联合批复。25 日，深圳将召开土地管理制度改革工作会议和

改革试点启动仪式。

此次土地改革亮点是产权制度创新，包括土地产权制度改革和土

地二次开发利用机制创新，调控手段围绕土地用途管制制度改革和土

地有偿使用制度改革两大重点。

根据《改革方案》，深圳将以“产权明晰、市场配置、节约集

约、科学调控”为土地管理制度改革原则，先行先试，建立高度城市

化地区土地利用和管理新模式，推动土地资源配置市场化、土地利用

高效化和土地管理的法制化。

此次深圳土地管理制度改革将分两步推进，2011 年~2015 年的近

期计划和 2016 年~2020 年的远期计划。

综合开发研究院旅游和地产研究中心主任宋丁接受本报记者采访

时表示，深圳土地管理制度改革已经酝酿了很久，此次改革的核心是

土地产权制度改革。

宋丁表示，高度城镇化的深圳，土地国有化并不完善，大量国有

土地被小产权房、旧城村和地面物业所占据。政府处理每一块土地都

面临着具体的协调工作。土地改革政策既要推进土地资源市场化，保
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证整体城市发展的需要，也要兼顾历史遗留的现实问题，关键是找到

两者的平衡点。

而此次深圳的土地管理制度改革有望在解决历史遗留问题上破

题。

（二）（二）（二）（二）首批无锁定期新股亮相首批无锁定期新股亮相首批无锁定期新股亮相首批无锁定期新股亮相

东 诚 生 化 （ 002675 ） 、 顺 威 股 份 （ 002676 ） 、 浙 江 美 大

（002677）三家公司在中小企业板上市。从这批公司开始，上市公司

首次公开发行网下配售股份比例增加，且没有强制的锁定期，公开发

行股份在上市首日可全部流通。

根据上市公司公告，东诚生化公开发行 2700 万股，其中网下配售

810 万股，网上发行 1890 万股，发行价格为 26 元/股；顺威股份公开

发行 4000 万股，其中网下配售 1200 万股，网上发行 2800 万股，发行

价格为 15.80 元/股；浙江美大公开发行 5000 万股，其中网下配售

1500 万股，网上发行 3500 万股，发行价格为 9.60 元/股。上述新增股

份全部在深交所中小企业板实现流通。

为适应《证券发行与承销管理办法》修订所带来的变化，深交所

日前发布《关于进一步完善首次公开发行股票上市首日临时停牌制度

的通知》，新增涨跌幅 20%档位临时停牌指标，实施 10%、20%两档涨

跌幅停牌机制；调整换手率达 50%的临时停牌时间。

根据《通知》，上述三只新股若盘中成交价较开盘价首次上涨或

下跌达到或超过 10%时临时停牌 1 小时；若盘中成交价较开盘价首次上

涨或下跌达到或超过 20%时临时停牌至 14 时 57 分；若盘中换手率达到

或超过 50%时，临时停牌 1个小时，之后继续交易。

为有效抑制新股炒作，实现新股发行体制改革目标，深交所3 月 8

日推出新股上市首日临时停牌机制。3 月 8 日以后，深交所上市 45 只

新股，上市首日平均涨幅为 21.82%，涨幅明显下降，上市首日以后的

走势总体平稳。同时，部分新股上市首日交易时间较短等现象引起广

泛关注。

深交所有关负责人表示，此次调整涨跌幅和换手率停牌指标，是

在充分总结评估前期措施效果、广泛听取方方面面意见基础上，对新
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股上市首日临时停牌机制的持续探索和完善。

考虑到新股首日流通量增加等新情况，深交所发布《新股上市初

期异常交易行为监控指引（征求意见稿）》，完善新股上市首日、后

续交易监管措施。深交所前述负责人表示，在后续工作中将加强对新

股异常交易违规行为查处，研究提高新股上市后一段时间内的交易最

小申报数量，加大对新股交易特点的信息揭示等。

这位负责人表示，彻底解决炒新顽疾不可能一蹴而就，需要有关

各方共同努力，需要逐渐培育理性投资氛围，充分发挥市场自身约束

机制的作用。

（三）（三）（三）（三）社保新投资组合主投蓝筹社保新投资组合主投蓝筹社保新投资组合主投蓝筹社保新投资组合主投蓝筹 百亿资金开始建仓百亿资金开始建仓百亿资金开始建仓百亿资金开始建仓

中国证券报记者 24 日综合多家专业投资机构信息，社保基金已向

新设立的投资组合拨付百亿元资金，并已开始建仓，周期约一个月。

此后，社保基金还将有百亿元新资金继续拨付给上述投资组合。

中国证券报 24 日报道，社保基金近日开始拨付资金进入上述投资

组合，准备随时启动投资。

上述投资组合早已开始着手为这笔资金筹备股票池，低估值、有良

好发展前景、具备长线投资价值的蓝筹股成为上述资金主要投资方

向。

市场人士指出，社保基金选择此时入市，并非所谓“救市”“托

市”行为，而是基于 A 股已处于相对底部区域的认识所做出的投资判

断。从当前市场运行环境看，A 股部分股票价格已充分反映最悲观的经

济下行预期。在国内经济增速下行和欧债危机影响下，“稳增长”政

策已明确，未来随着财政投资及货币政策放松脚步进一步加快，经济

将实现软着陆。

（四）（四）（四）（四）其它信息其它信息其它信息其它信息

就在《浙江舟山群岛新区发展规划（征求意见稿）》已经到了上

报国务院的关键阶段，依据群岛新区发展脉络进行空间布局的《浙江

舟山群岛新区空间发展战略规划》也于近日正式出炉，明确了舟山群

岛的综合职能以及各岛主要功能定位。此外，服务于海洋经济发展的

海洋金融创新也被提上了议事日程。
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支持证券公司创新发展的诸项政策措施将在未来一个阶段逐步推

出。记者从权威渠道获悉，作为券商创新纲领性文件的《关于推进证

券公司改革开放、创新发展的思路与措施》已完成业内征求意见，将

在进一步修改后正式下发。相关配套措施也将于近期向社会公开征求

意见。

5 月 24 日财政部在北京召开全国财政节能减排工作会议。会议要

求抓好光伏发电规模化、混合动力公交车推广、排污权交易等八项重

要工作。据悉，2012 年中央财政安排 979 亿节能减排和可再生能源专

项资金，比上年增加 251 亿，加上其他安排的资金，合计达到 1700

亿。

昨日，《金证券》记者独家获悉，一线白酒品牌泸州老窖内部下

发通知单，将于近日实行减产。这份通知单不仅在经销商中引起话

题，也引发 A 股白酒行业公司集体受机构减持，股价掉头向下，一改

前期大涨格局。而泸州老窖股价盘中跌幅更是高达 7%以上。

中国五月汇丰制造业 PMI 预览值大幅回落至 48.7。

社科院称房价调控目标未达社会预期。

国土部酝酿加大闲置土地查处力度。

二、金融数据二、金融数据二、金融数据二、金融数据

（一）（一）（一）（一）2012201220122012年五月份全部限售股解禁资料年五月份全部限售股解禁资料年五月份全部限售股解禁资料年五月份全部限售股解禁资料

（二）（二）（二）（二）融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值

上海上海上海上海
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深圳

（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动

（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计
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（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表

三、微观分析三、微观分析三、微观分析三、微观分析

1、资金流向：大资金平稳，没有流出，有保持震荡趋势。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大单资金继续震荡

平稳。小单净流量震荡流出，显示市场有反弹可能。

2、股市数据情况

统计项 沪 深

股票数 986 1,472

总股本(亿股) 23983.14 667.69

总

值(亿元)
161478.13 74527.46

流通股本(亿股) 18394.86 477.65

流通市值(亿元) 133343.57 48068.07

平均 EPS 0.07 0.06

平均市盈率 12.55 22.99

平均市净率 1.7 2.39

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322
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按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-2431，如

若达到极限估值指数是 1996 点。

四、波动分析四、波动分析四、波动分析四、波动分析

1、市场简述：

本周股指两日反弹后，3天处于回调之中。本周尽管依然收跌，但

总体跌幅已经收窄。尽管指数下挫，但个股活跃度依然较高涨停较

多，跌停极少。截止收盘，主力合约 IF1206 报 2565.4 点，跌幅

0.37%；沪深 300 现指报 2573.10 点，跌幅 0.85%。

2、k 线分析：

股指期货周 k线显示为一小阴线，技术上处于下跌的走势中。

股指期货日 k 线显示，本周下跌已经乏力，下周初估计将有反弹

可能。

3、均线分析：

股指期货价格跌破多条重要均线，中线形成上有均线压力，短线也

有压力。

4、趋势分析：

股指期货日 k 线走势显示，触及前期高点后目前已经形成连续回

探趋势，股指仍未摆脱下跌趋势压制。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1、 趋势展望：

本周回落后，政策面和外围局势仍将是影响期指走势主因。

从技术面、资金面、政策面分析随时都有反弹的可能。

首先，从技术面看，下跌趋势随形成，但连续回落后，技术指标

已经处于较低位置，随时面临震荡反弹。

其次，从资金面政策面分析，管理层推动各类资金入市的观点没

有发生变化。利好因素仍多于利空，存款准备金再次下调，红利税可

能下降或取消。如果未来能有预期利好兑现，可能促使再次震荡走

高。

再者，与外围市场的高位相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股仍

有向上吸引作用。
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2、 操作建议：

中期建议：中期 30%多单持仓。

短期建议：短线已经具备反弹条件，宜逢回调做多。

3、 止损设置：

多单：止损 2400，止盈 2800

空单：止损 2650，止盈 2430
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