
品种聚焦品种聚焦品种聚焦品种聚焦

豆油豆油豆油豆油 豆油期货策略周报豆油期货策略周报豆油期货策略周报豆油期货策略周报

新 纪 元 期 货新 纪 元 期 货新 纪 元 期 货新 纪 元 期 货

研究所研究所研究所研究所

雷渤/魏刚/王成强 2011年06月17日

副总经理

一一一一、微观分析、微观分析、微观分析、微观分析

1、基础消息评估

1) 希腊周末二次大选、下周欧盟峰会及美联储议息会议前，市场充满变

数，扑朔迷离间走势跌宕剧烈。

2) 国储大豆持续抛售，上周四，计划销售 172875 吨，实际成交 17922 吨，

成交率 10.37%，其中，黑龙江计划销售 2008 年大豆 25024 吨,实际成交

10009 吨，成交率 40%，最高成交价 3840 元/吨，最低成交价 3800 元/

吨，成交均价 3815 元/吨。此次拍卖继续量价齐跌，显示油厂入市热情

不高；大豆下游需求疲弱买家信心不足。

3) 进口大豆到港量较大，打压国内油粕价格。截止到本周六，沿海一级豆

油回落至 8820 至 8950 元/吨，周下跌 30 至 120元/吨不等；沿海豆粕价

格 3250至 3450 元/吨，较上周涨跌互现，波动幅度 10 到 40 元/吨。

4) CFTC 基金持仓显示了积极的变化。截止到 6 月 12 日当周，CBOT 大豆期

货非商业多头头寸增加 15220 手，非商业空头减少 5010 手，净持仓增长

至 233926 手。

2、供需平衡分析

1)USDA6 月供需报告显示，全球 2011/2012 年度大豆产量预估下调 49 万吨

至 2.3638 亿吨，同时将预估需求量下调至 2.5342 亿吨。由于需求量的下调抵消

了产量部分的下降，使得预估期末库存比上个月上调 12 万吨至 5336 万吨。

2)美国大豆的 2011/12 年度期末库存在本次 USDA供需报告中被下调至 477
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万吨，因美国大豆的国内压榨量以及出口量预估增加，预估巴西大豆期末库存为

1268 万吨，比上月下调 50 万吨，主要是出口量的上调抵消了产量部分的减少。

3)中国 2012/13 年度大豆进口预估为 6100万吨，5 月预估为 6100 万吨。中

国 2011/12 年度大豆进口预估为 5700 万吨。

总体而言，因美豆新旧作物结转库存均低于市场预期，对市场存在利好支撑

作用。

三、波动分析三、波动分析三、波动分析三、波动分析

六月中旬以来，宏观市场变数徒增，市场波动剧烈，且走势偏于谨慎。

希腊时刻来临，市场预期好转，空头回补令风险资产价格出现反弹。

豆类市场而言，上周先扬后抑，USDA 供需报告对市场提振作用有限。大豆

有移仓 1305合约的动向，豆粕呈现突破后的强势震动姿态，豆油无量探底。

但就时间而言，6 月中下旬，续跌动能不足，市场倾向于震动筑底。此间，

关注希腊大选及欧盟峰会、美联储议息会议带来的交易指引。

四、结论与建议四、结论与建议四、结论与建议四、结论与建议

豆油 9350 上方存在短期压力，技术形态而言震动筑底，9000 关口附近存在

较强支撑，逢低寻找宏观回暖带来的多单机会。
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环境的投资决策。
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