
 

 

品种聚焦 
   

  铜 
 

  铜期货策略周报 

 

新纪元期货研究所   魏刚/程艳荣 2012年07月07日  

 

副总经理  一、微观分析 

1、市场解析 

本周铜市在全球宏观经济的引领下冲高回落，伦铜周一回调以修

整上周五的大涨，周二在空头回补的带动下走高，贡献了本周唯一一

根阳线，周三小幅收跌，周四中国央行和欧洲央行均宣布降息，但欧

洲央行会议中没有暗示更多措施令市场失望，伦铜盘中急速跳水再次

收跌，周五夜晚美国公布惨淡的就业数据令投资者对全球经济的忧虑

加重，伦铜大幅下跌，最终以 2.72%的周跌幅结束本周行情。沪铜跟随

伦铜走势先扬后抑，但波幅明显小于伦铜，沪铜主力 1210 合约围绕

56000 一线窄幅波动，最终以 0.87%的周涨幅报收于 55720点。 

2、平衡分析 

国际铜业研究机构(ICSG)周四表示，2012 年一季度全球铜需求同

比增长 9%，但精炼铜产量增幅仅有 4%，致使全球精炼铜供应缺口为

27.30 万吨。该组织 4 月份公布的预测结果显示，2012 年全球精铜产

量和全球精通消费均同比增加 2.5%，全球精铜供需缺口增加至 23.7 万

吨，但 2013年将由供不应求状况转变成供过于求。 

表 1 2012 年至 2013 年全球铜矿产量、精铜产量和精铜消费预测（单位：千吨） 

名称 年份 产量/消费量 同比 供需平衡 

全球铜矿产量 

2011年 16035 0.00%  

2012年 16848 5.1%  

2013年 18127 7.6%  

全球精铜产量 

2011年 19650 3.4%  

2012年 20149 2.5%  

2013年 21549 6.9%  
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全球精铜消费 

2011年 19885 2.7% -235 

2012年 20386 2.5% -237 

2013年 21188 3.9% 360 

来源：国际铜研究组织 

    3、库存分析 

通常而言，库存和价格之间存在负相关关系。LME铜库存和 LME铜

收盘价有很强的负相关性，而且库存高位拐点出现不久后收盘价低位

拐点将出现，库存低位拐点出现后收盘价高位拐点将出现，因此库存

指标可以作为铜价的一个先行指标来看。 

本周 LME铜库存减少 2700吨至 254450吨，上海期货交易所铜库

存增加 15795吨至 155237吨，，COMEX铜库存截至 6月 28日较上周五

减少 1650短吨至 52085短吨。库存从上海期货交易所转移至 LME市场

的过程彻底结束，本周三大交易所总库存增加，国内补库至年初水

平，LME库存维持低位，总库存处在较低位置，支撑铜价。 

4、季节性分析 
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沪铜季节性指数图显示，将所有年份计算的季节性指数和剔除08

年后计算出来的季节性指数进行对比，剔除08年后的季节性波动幅度

收窄，且一年中只有2个季节性高点，年内季节性高点出现在4月份和9

月份，年内低点出现在11月份。 
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伦铜季节性指数
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伦铜季节性指数图显示，一年中只有2个季节性高点，分别出现在

4月、9月；有2个季节性低点，出现在2月份和6月份。 

综合沪铜和伦铜季节性指数分析发现，6、7月份将出现铜的季节

性低点，这两个月份是铜价的拐点月份。 

小结：铜的金属属性方面供需缺口扩大支撑铜价，沪铜基本面显

示近期将现季节性低点，有望在底部震荡后选择上行；但铜的金融属

性方面却在全球宏观经济统领下悲观依旧，虽然欧债危机初步得到解

决，但这颗毒瘤对市场的杀伤力依然较大。 

二、波动分析 

周 K线上看，期价本周一跃跳上 10周均线，之后多空双方争夺激

烈，期价窄幅波动，多头跃跃欲试，上涨动力却明显不足。 

日 K线上看，本周沪铜主力自周二跳上 60日均线后连续四天在此

位争夺，周二周三周四均是多头险胜，但周五多头惨败，或将为下周

周一的下跌埋下伏笔。 

三、结论与建议 

虽期价上涨动能不足，但大幅下跌的可能性也较小，预计期价将

在多空激烈的搏杀中艰难上行，建议中线多单轻仓持有，无单者等待

入多时机。 
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魏刚：新纪元期货研究所所长，中央财经大学经济学博士，CCTV-证券资讯频道特约分析师，主要从事宏观经济、金融期货等方面

的研究工作。 

程艳荣：新纪元期货金属分析师，华南理工大学理学硕士，擅长进行数据分析，主要研究铜、锌等有色金属。 

新纪元期货研究所简介 

新纪元期货研究所是新纪元期货旗下集研究、咨询、培训、产品开发与服务于一体的专业性研究机构。公司高度重视研究分

析工作，引进了数名具有深厚理论功底和丰富金融投资管理经验的博士、硕士及海外归来人士组成专业的分析师团队。我们坚持

科学严谨的分析方法和精益求精的工作态度开展各项研究分析工作，以此为客户创造价值。 

目前新纪元期货研究所内部分为宏观经济、金属、农产品、能源化工、金融等五个研究团队，以宏观分析和产业研究为基

础，以市场需求为导向，以交易策略和风险管理为核心，依托徐州多个期货交割仓库的地理区位优势，为广大企业和客户提供了

一体化前瞻性服务，帮助投资者摒弃常见的交易弱点，建立成功投资者所必需的基本素质，并在瞬息万变的行情中作出适应市场

环境的投资决策。 

    如想了解或获取新纪元期货研究所期货资讯请致电0516-83731107或发邮件至yfb@neweraqh.com.cn 申请。 
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