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新纪元期货研究所   魏刚/尚甜甜 2012年07月21日  

研究所所长  一、微观分析 

1、市场解析 

螺纹期价本周五个交易日中螺纹期价流线型下挫，创出年内最大

单周跌幅；国际市场方面，欧债问题依然令投资者担忧，交投情绪偏

谨慎；美国方面，美联储主席伯南克本周未对 QE3给出实质性线索，但

仍暗示 QE3是否推出将视经济数据表现而定，近期美国经济数据表现普

遍疲软，令市场人士对 QE3的预期再度升温；国内市场，中国央行不断

的通过逆回购释放流动性，市场对进一步降准的预期升温；房地产市

场方面，面对6月70个大中城市房价下跌的数量明显减少的境况，两部

分紧急发文，要坚持房地产调控不动摇，打压螺纹期价，使得周五130

1合约大跌2.24%收出长阴线，房地产市场形势依然严峻，且即将进入

酷暑高温，南方多雨季节，建筑钢材需求或将进一步萎缩；供给方

面，最新数据显示，6月全国粗钢日产创有史以来的次新高，全国26个

主要市场五大钢材品种社会库存连续两周回升后再次回落，但库存总

水平依然处于高位，供给压力令投资者担忧；原材料方面，库存压力

沉重，价格萎靡不振，对钢价的支撑作用大幅减弱；预计在需求不济

的情况下，沪钢下周或将震荡偏弱，短线空单继续持有；中长期需求

面并无实质性改善，且随着季节性消费淡季的来临，空单可继续谨慎

持有。 

2、供需平衡分析 

国际货币基金组织下调今明两年的全球经济增长预期，宏观经济

形势不容乐观。国际货币基金组织（IMF）在7月16日发布的《世界经

济展望》更新报告中将今明两年的全球经济增长率分别下调为3.5%和

3.9%，其中发达经济体今年增速为1.4%，新兴和发展中经济体也降为

5.6%。值得注意的是，中国今明两年的 GDP 增速也被下调至8.0%和8.

5%。 
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 两部委紧急发布通知，坚持房地产调控不动摇。针对当前房地产

市场形势，国土资源部与住房和城乡建设部联合下发了《关于进一步

严格房地产用地管理巩固房地产市场调控成果的紧急通知》，指出，

近期房地产和土地市场出现的一些波动，虽并未改变市场整体格局，

但市场运行的复杂性和不稳定性在增加，房地产市场调控仍然处在关

键时期，任务还很艰巨。对此，各级国土资源主管部门、住房城乡建

设(房地产、城乡规划)主管部门要有清醒认识，坚持房地产市场调控

不放松，密切配合做好各项工作，不断巩固调控成果，坚决防止房价

反弹。 

6月70个大中城市中，房价下跌的城市明显减少，不过，从同比数

据看，大部分城市房价仍然低于去年同期水平。国家统计局18日发布

报告，6月全国70个大中城市中，新建商品住宅(不含保障性住房)环比

价格下降的城市有21个，持平的城市有24个，上涨的城市有25个。据

机构统计，上述城市6月房价环比平均涨幅达0.02%，在连续下跌8个月

后首次出现正增长。 

7月上旬全国粗钢持续高位，供给压力不减。中国钢铁工业协会旬

报数据显示,2012年7月上旬重点统计钢铁企业共生产粗钢1657.44万

吨、生铁1624.77万吨、钢材1571.30万吨、焦炭364.30万吨。 

钢材社会库存连续两周回升后再次回落，总水平依然处于高位。

据“我的钢铁网”库存调查统计，截止到2012年7月13日，全国26个主要

市场五大钢材品种（螺纹钢、线材、热轧板卷、冷轧板卷和中厚板）

社会库存量为1545.9万吨，较前一周减少8.9万吨，钢材库存连升两周

后再次回落。与去年同期相比（2011年7月15日），总库存高出163万

吨，螺纹钢和线材总库存比去年同期高出194万吨，增幅继续明显放

大。 

全国铁路固定资产投资总额上半年同比大幅下降。铁道部网站发

布2012年1-6月全国铁路主要指标完成情况。上半年，铁路固定资产投

资为1777.51亿元，比上年同期减少1003.65亿元，同比下降36.1%；其

中，基本建设投资1487.06亿元，比上年同期减少934.89亿元，同比下

降38.6%。 

虽然国家统计局最新数据称，6月70个大中城市中，房价下跌的城

市明显减少，不过，从同比数据看，大部分城市房价仍然低于去年同

期水平，短期内市场的短期回暖不足以支撑房价大幅上涨，且目前的

消费淡季特征非常明显，建筑钢材需求或将进一步萎缩；另一方面，

虽然钢企亏损严重，但是停产意愿并不高，粗钢产能过剩局面难改，

钢厂不断下调出厂价，预计短期内螺纹期价仍然存在下行的空间。 
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3、原材料成本分析  

据中国联合钢铁网最新数据显示，上周铁矿石港口库存继续增

长，再次接近亿吨大关。全国30个主要港口铁矿石库存数量为9792万

吨，较前一周增长16万吨，周环比增长0.16%。其中，巴西、印度、澳

大利亚三大来源地总库存为7581万吨，占港口总库存的77.42%。 

新华08网7月16日电(经济分析师陆宇程 高波)“新华—中国铁矿石

指数”显示，截至7月16日，中国港口铁矿石库存(沿海25港)为9826万

吨，较上周(7月3日-7月9日，下同)增加35万吨，环比上升0.36%。中

国进口品位63.5%的铁矿石价格指数为137，下降2个单位；58%品位的

铁矿石价格指数为116，同样下降2个单位。    

港口库存压力依然较大，铁矿石价格延续下跌，对螺纹期价的成

本支撑作用减弱。 

二、波动分析 

1、主力合约 K线和均线系统分析 

本周主力合约 1301 破位下行，相继跌破 3900、3800 两个整数关

口，创出 09 年 11 月份以来的新低，五个交易日出四阴一阳形态，且

阴线实体长度较长，周线图收于长阴线，仓量明显放大，本周持仓增

加 31 万手；日线图上，KDJ 指标运行至低位，呈现钝化迹象，MACD 指

标两线“死叉”后向下发散，绿色能量柱大幅增加；近月合约 1210 表

现仓量明显萎缩，持仓大减 19 万手，周线图形态和 1301 合约非常相

似；近远月合约价格倒挂现象依然存在，有逐步回归的需要，预计短

期内震荡偏弱的可能性大。 

均线分析，螺纹主力 1301 合约日线图上， 5 日、10 日、20 日和

60 日均线呈现空头排列，且四线距离继续放大，对期价压制明显；周

线图上，期价承压于 5 周、10 周均线和 3800 一线的三重压力，KDJ 指

标低位“死叉”向下， MACD 指标两线向下运行，且距离放大，绿色能

量柱大幅增加，技术面上方压力较大。 

2、趋势分析 

本周螺纹指数大幅下挫，在再次连续跌破 3900、3800两个整数关

口，截止周五收盘，期价以 2.29%的跌幅收出长阴线，仓量配合较好；

较之前一周，整周仓量继续放大，预计下周期价震荡偏弱的可能性

大。 

图一显示的是螺纹指数的日 K线图，向右倾斜的平行线代表了从 4

月中旬高点开始这波下跌行情的下行通道，本周期价沿着 5日均线呈

现流线型下跌，逼近下降通道的下边沿；横线表示的是前低支撑，本

周三期价在此有一定的反复，但终难敌空头力量，周四、周五续创新

低，创出 09年 11月至今的新低；在技术面和基本面均不给力的情况

下，预计短期内沪钢震荡偏弱的可能性大。 

http://www.custeel.com/gb2312/news/queryResults.jsp?queryString=铁矿石
http://www.custeel.com/gb2312/news/queryResults.jsp?queryString=铁矿石
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图一：螺纹指数日线图  

 

图二：螺纹指数周 K线图 
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图二中，周线图上，期价近两周承压于 5周和 10周均线，验证久

盘必跌，本周延续第四周下跌，市场交投连续第五周转好；黑色竖线

代表的是从去年 8月以来的斐波那契周期线，从本周期开始，螺纹期

价迎来了一波探底回升行情，自第 34周收出阴线十字星线后，期价迎

来了连续六周小幅下挫，而后有 4周的小幅反弹，但是仓量萎缩明

显，前两周期价区间震荡，近两周空头发力，期价大幅下挫，预计本

周期的弱势格局还将延续，短期内螺纹期价震荡偏弱的可能性大。 

小结：全球经济增速放缓引发投资者担忧，中国股市连续十一周

弱势下跌，本周再创新低，距离前期低点 2132.63 尽一步之遥；商品

虽有利多因素，但受累于股市，欲涨无力，螺纹期价表现依然较弱，

跌破 3800 整数关口，周线图收出长阴线，创出自今年以来的最大单周

跌幅，仓量剧增，预计短期内期价震荡偏弱的可能性大。 

四、结论与建议 

下周行情预测：钢市消费淡季即将来临，沪钢弱势格局难改；本

周螺纹主力 1301 合约再现破位下行，仓量继续放大，且技术面上压力

重重，预期在钢市需求不济的前提下，下周期价震荡偏弱的可能性

大。 

操作建议：沪钢期价缺乏实质性需求的刺激，建议短线空单继续

持有，中长线趋势性空单仍可继续谨慎持有。 
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分析师简介： 

魏刚：新纪元期货研究所所长，中央财经大学经济学博士，CCTV-证券资讯频道特约分析师，主要从事宏观经济、金融期货等方面

的研究工作。 

尚甜甜：新纪元期货金属分析师，东北财经大学金融工程硕士，熟悉各种金融衍生工具和计量经济模型，不仅擅长运用各种技术

分析工具进行分析，而且对品种基本面也有较为系统的研究，主要研究铜、螺纹钢品种。 
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科学严谨的分析方法和精益求精的工作态度开展各项研究分析工作，以此为客户创造价值。 

目前新纪元期货研究所内部分为宏观经济、金属、农产品、能源化工、金融等五个研究团队，以宏观分析和产业研究为基

础，以市场需求为导向，以交易策略和风险管理为核心，依托徐州多个期货交割仓库的地理区位优势，为广大企业和客户提供了

一体化前瞻性服务，帮助投资者摒弃常见的交易弱点，建立成功投资者所必需的基本素质，并在瞬息万变的行情中作出适应市场

环境的投资决策。 
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