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1） 7 月 11 日，美国农业部发布了全球棉花供需预测月报，与上

月数据相比，报告调低了 2012/13 年度全球棉花期初库存和产量,因而

库存量削减了 3%.全球棉花产量因印度、巴基斯坦和其他地区的减产而

下调了 32.2万吨。印度的产量下调了 21.8万吨，主要是由于种植面

积不及预期和推迟到来的季风。全球消费量实际上未做调整，这是因

为中国大陆和美国的降幅被印度、巴基斯坦和越南的增幅所抵消。

报告对 2012/13 年度美国棉花供给量和销售量做了修正，这导致

期末库存大幅下调。期初库存上调了 2.2 万吨，达到 71.9 万吨,这反

映了 2011/12 年度美国内纺织用棉的下降.尽管在 6 月份的报告中,棉

花种植面积下调了 4%,但由于根据近期的气候条件对绝收率和单产进行

了调整,2012/13 年度美棉总产量未做调整,仍为 370.1 万吨.基于近期

的纺织用棉水平,预计美纺织用棉会下调 2.2 万吨.出口由于全球进口

量的增加和其他国家竞争力的下降,美棉出口量有所上调.期末库存目

前预计为 104.5万吨,较上月调低了 2.2万吨. 2012/13 年度农场平均

价格未有变化,区间为 60-80 美分/磅。
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数据来源：中国棉花协会 USDA

2）国际棉花咨询委员会（ICAC）发布的 8 月份全球产需预测认

为，全球库存高企和中国政策将对棉价产生重要影响，新年度中国储

备棉数量可能继续增加。

全球棉花库存在维持了两年的低水平之后在 2011/12 年度猛增

47%，达到 1360万吨，主要原因是棉花供应超过需求 440万吨。

2011/12 年度，全球棉花产量增长 8%，达到 2710 万吨的历史新高，消

费量则下降 7%，为 2270万吨。受全球经济增长减慢和棉价高企的影

响，全球棉花消费量已连续两个年度减少。

3）据美国农业部（USDA）8 月 2 日发布的美棉出口周报，7 月 20

日-7 月 26日这一周，美国陆地棉净签约销售为 9004 吨，较前一周显

著增长，高于近四周平均水平 10个百分点。其中签约增加的地区有中

国大陆（2540吨）、墨西哥（1860 吨）、土耳其（1338 吨）和韩国

（1565吨）。2012/2013 年度新棉签约 38352 吨，主要卖给土耳其

（8437吨）、墨西哥（5194 吨）、摩洛哥（4332 吨）和中国大陆

（3788吨）。
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当周装运 68358吨，较前一周增加 97%，高于近四周平均值 56个

百分点。主要运往中国大陆（42661 吨）、土耳其（6464吨）、墨西

哥（5602 吨）和泰国（2336 吨）。

中国大陆当周净签约 2540吨，较上周增长 124%，占总签约量的

28%。；装运 42661吨，较上周增长 175%，占总装运量的 62%。

截至 7 月 26日，2011/12 年度美国陆地棉已累计装运 243 万吨，

签约未装运的有 30.2 万吨。累计签约 2012/13 年度新棉 64 万吨。

4）至 7 月末，全国棉区大部棉花处于开花期，新疆局部进入裂铃

吐絮期。月内，全国棉区平均气温为 28.2℃，比上年和常年同期分别

偏高 0.3℃和 0.8℃；平均日照时数为 230.1 小时，比上年和常年同期

分别偏多 15.9 和 8.3 小时；平均降水量为 148.1 毫米，比上年和常年

同期分别偏多 38.9毫米和 7.6 毫米。月内，棉区大部热量充足，北方

棉区降水充沛、南方棉区光照较好，气象条件总体上利于棉花开花结

铃；但新疆部分棉区多冰雹灾害、华北部分棉区降水强度大、长江流

域部分棉区持续高温，对棉花生长发育造成不利影响。

棉花播种至 7 月末，全国棉区综合气候适宜指数为适宜；与 2011 年相

比，全国棉花平均单产趋势为持平略增。

2222、内外棉价差分析、内外棉价差分析、内外棉价差分析、内外棉价差分析

截至 8 月 3 日，中国棉花价格指数与 cotlook A 的价差较上周
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重新拉大，CotlookA 指数按滑准税计算折 14182元/吨，国内 328级价

格指数报于 18227 元/吨，进口棉价格的优势达到 4155 元。

资料来源：锦桥纺织网

中国棉花价格指数截至 8 月 3 日当周延续小幅升势。328 级报于

18337 元/吨，较 7 月 27日上涨 29元；527级报于 16016 元/吨，收涨

28 元/吨；229 级涨 17点报于 19419 元/吨。现货价格自 7 月 5 日以来

止跌企稳。

三、技术分析三、技术分析三、技术分析三、技术分析

1111、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数

郑棉指数本周五个交易日始终承压于 5 日均线，期价于周一受到

超百万吨抛储传闻的打压，大幅下挫 1.48%，日内跌破万九支撑，最低
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探至 18514 元/吨。随后的四个交易日内，郑棉期价延续横盘整理，波

幅仅百点。短期均线族均向下发散。

五个交易日成交量相对平稳，仍旧较为低迷。技术指标 MACD 绿柱

显现，同时 DIFF 和 DEA 两条技术线重回零轴之下。KDJ三线向下发

散。K 线形态和均线族的走势也显现出郑棉近期弱势依旧。

郑棉指数本周报收长下影小阴线，跌穿 5 周和 10周均线，两者粘

合同时 5 周均线有下穿 10周均线的动作。量能平稳低迷，总持仓较上

周回落。技术指标 MACD 绿柱小时，DIFF 和 DEA 有金叉迹象，KDJ 三线

向下拐头。仅从郑棉形态上看，预计郑棉下周仍将震荡整固，短期难

以突破万九。

2222、美棉指数、美棉指数、美棉指数、美棉指数
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美棉指数本周五个交易日报收三阳两阴。前四个交易日，期价于

70 美分附近横盘整理，短期均线族粘合，期价承压于 60 日线。随着美

国好于预期的经济数据出炉，美元指数再度回落，周五大跌 1.2%重回

82，美棉周五飙涨 4.13%，创阶段性高点 74.27 美分/磅，增仓放量站

上 60日线。美棉量能和持仓逐步回暖。技术指标 MACD 和 KDJ 纷纷显

现多头信号。

美棉指数本周报收小阳线，稳站于 5 周与 10 周均线之上。量能平

稳持仓下降。5 周均线上穿 10 周均线。技术指标 MACD 形成金叉，KDJ

三线在五个星期前形成金叉并坚挺向上发散。

预计美棉下周将延续震荡上行之势。美棉指数稳站 70 美分/磅以

及 60日线后向上寻求空间是大概率事件。

四、展望及操作建议四、展望及操作建议四、展望及操作建议四、展望及操作建议

本周前四个交易日相对平稳,郑棉围绕万九、美棉围绕 70 美分分

别横盘整理。随着美国好于预期的经济数据出炉，大幅下杀美元指

数，原油飙涨，美棉大幅上扬 4.13%。随着八月份的到来，各国货币政

策放宽的时间窗口临近，商品或有上行的机会。

技术上看，郑棉显弱势而美棉在站稳 60 日线后将迎来技术性反

弹。郑棉在美棉的提振之下，将有上行机会，但鉴于国棉基本面仍旧

疲弱，尤其是下游需求不振，郑棉上行缺乏延续的理由。

操作上建议，中线可逢低入多。
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