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副总经理 一、一、一、一、微观分析微观分析微观分析微观分析

1111、、、、产量严重过剩产量严重过剩产量严重过剩产量严重过剩

图一 国内焦炭产量

数据来源:Wind资讯
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从焦炭产量当月值趋势图中可以目前国内焦炭产量处于一个高位运行阶段，6

月份全国产量数据中表明，焦炭产能过剩格局有效改善将是一个缓慢的过程。2012

年 6 月，全国焦炭产量 3968.20万吨，同比增长 4.25%，去年同期焦炭产量达 3797.50

万吨；上半年，焦炭累计产量 22422.30万吨，同比累计增长率 6.40%。而季度环比

数据显示，2012年 2季度产量 11578 万吨较三季度 10750万吨，环比季度增加 828

万吨。产能过剩比较严重，在此情形下焦炭产量绝对数据仍将会呈上升态势，机构

预测 2012 年焦炭产量数据将达到 4.4-4.5亿吨水平。目前国内煤矿整体情况可以概

括为：小煤矿停产，大煤矿限产。产量供给方面受到了一定的控制。

2222、、、、进口进口进口进口

尽管国内实施政策性调整煤炭产量，但进口方面达到历史峰值水平却使得煤炭

行业承压，港口库存高企。据统计，6 月份我国进口蒙古煤炭 318.26 万吨，环比增
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长 1.27 倍。进口美国煤炭 180.77 万吨，环比增加 1.34 倍。进口加拿大煤炭 103.38

万吨，环比增加 69.03%。且今年上半年进口美国煤 468.03 万吨，同比增长 47.7%。

在“内忧”问题得到初步缓解的同时，“外患”将会成为价格能否得到有效改善的主

要因素。

图二 煤炭进口量

数据来源:Wind资讯
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3333、、、、消费疲弱不堪消费疲弱不堪消费疲弱不堪消费疲弱不堪

图三 全国主要地区盘螺价格走势

数据来源:Wind资讯
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冶金焦最大的下游需求钢铁冶炼行业由于政策面的打压，出厂价格步步走低，

以建材螺纹钢为例，延续了上周的跌势，且大有试探前期新低之势。国家对于房地

产基础建设的调控力度短期不会改变，部分钢企预计下半年钢材价格将延续低位运

行，所以利用停产、限产、检修等手段降低钢材产量，减少亏损。

据了解，上周超过 14家大型钢厂下调焦炭采购价格，部分下调幅度超过每吨 100

元，个别甚至超过每吨 200 元，焦炭现货恐慌情绪进一步扩散。焦化企业方面表示，

在此情形下，生产经营相对困难，只有通过尽量压低产量减少库存压力来应对当前

市场环境。山东日照钢铁冶金焦采购价格再向下调整 60元每吨，本月累计已下调 120

元每吨。目前日照钢铁冶金焦采购价格为 1300 元每吨，七月份下调幅度为 18%，八

月份截止目前已下调 5%。

4444、、、、库存持续高企库存持续高企库存持续高企库存持续高企

图四 国内主要港口煤炭库存
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整体来说由于产量维持高位，进出口量大幅增长，下游需求的疲软，导致港口

去库存化过程显得极为缓慢，尽管各港口库存水平略有回落，但并不明显，预计未

来一段时间库存仍将得不到有效消化，仍会维持在一个较高水准。

5555、、、、价格受压明显价格受压明显价格受压明显价格受压明显
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图五 全国主要地区焦炭现货报价

数据来源:Wind资讯
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由于以上所述的产量、进口量、消费、库存等情况共同压制，目前国内焦炭现

货市场报价情况步步走低。本周现货方面报价较上一周出现了不同程度的下调，最

高幅度达到每吨 200元：国内各地焦炭现货方面报价不变，购销清淡。临汾地区一

级冶金焦车板含税报价为 1630—1660 元每吨，二级冶金焦出厂含税报价 1390—1410

元每吨；河津地区二级冶金焦含税车板价为 1440 元每吨；太原地区一级冶金焦车板

含税报价为 1620—1650 元每吨，二级冶金焦出厂含税报价 1440元每吨；唐山地区

二级冶金焦含税价 1510—1530元每吨；邯郸地区二级冶金焦含税报价 1440—1460

元每吨；安徽淮北地区二级冶金焦含税报价 1560 元每吨；七台河地区二级冶金焦出

厂含税价为 1460—1480 元每吨；天津港二级冶金焦平仓含税报价为 1670—1710 元

每吨。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 本周焦炭 1301合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

1576 1582 1587 1596 1556 +14（+0.89%） 523，628 38，460

数据来源：博易大师
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2222、技术分析、技术分析、技术分析、技术分析

数据来源：博易大师

从日 K 线图走势上可以看出，本周 5 个交易日走势继续维持平稳运行，继续维

持在 1540—1600区间做震荡整理，短期均线与趋势指标 MACD尽管形成一些支撑，

但中长期均线系统对行情仍起到压制作用，且尚未运行到位。

三、三、三、三、结论与建议结论与建议结论与建议结论与建议

1111、分析结论、分析结论、分析结论、分析结论

焦炭目前面临“内忧外患”格局，且下游消费持续低迷，在此情形下，库存高

企、现货报价步步走低成为这个阶段的主旋律。但需要注意的是，行业间已出现“自

救”措施，不排除行情在此基础上得到有效提振的可能性。

2222、、、、操作建议操作建议操作建议操作建议

短期关注 1540—1600 区间波动，可进行高抛低吸区间操作。突破此区间：若行

情站稳 1600 则有进一步上攻势头，反弹目标价位 1650；若行情惯性下破 1540，空

单可轻仓跟进。
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