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副总经理  一、宏观分析 

(一) 消息称创业板再融资审核下放 市场寄望监审分离 

履新证监会主席以来，郭树清力推了多项监管改革举措，证监会

“简政”、“放权”的思路也逐渐清晰起来。 

一位接近监管层的人士昨日告诉《第一财经日报》记者，创业板

公司再融资的审核权已经确定将由证监会下放到深交所。此举将提高

创业板公司再融资的审核效率，同时也是股票发行市场化改革的又一

突破。市场人士也更加期待主板、中小板再融资，乃至新股 IPO 的审

核全面由沪深交易所承担，实现真正意义上的“监审分离”。 

值得关注的是，昨天坊间有传言称，证监会发行部的审核三处和

四处将撤销，相关人员或补充一处和二处，或是去交易所。本报未能

求证到该传言的真伪，但多位业内人士对记者表示，三处和四处正是

负责再融资审核，如果该传言属实，那么很有可能主板和中小板再融

资的审核职能也将下放到交易所。 

一些业内人士则有更宏伟的展望——两家交易所都拥有再融资审

核权之后，其相互竞争也将从单纯的比拼上市资源，进一步向服务能

力方向拓展。“如果竞争能促使两家交易所在坚守必要的监管底线基

础上，改进审核方法、提高工作效率，将是市场的福音。”一位曾多

次参与上市公司再融资业务的保荐代表人对记者表示。 

（二）国务院批复舟山海洋经济区扩大开放 

记者在舟山群岛新区采访获悉，国务院已正式批复宁波-舟山港域

口岸 5 个港区扩大开放。同时，《舟山港综合保税区规划方案》等涉

及舟山群岛新区政策突破的规划也进入审批关键阶段，并且有望在近
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 期获批。 

（三）地方版四万亿仍投铁路 施工方欲放弃自贷款承建 

7 月下旬开始，多地政府出台了刺激经济增长的投资计划，被媒体

称为“地方版 4 万亿”，而在这些地方政府新上项目当中，铁路仍是

重头。 

据本报记者了解，武汉在“十二五”期间将重点建设 82 个交通建

设项目，总投资 3131.49 亿元，其中“十二五”期间完成投资 2329.37

亿元。 

武汉在“十二五”期间铁路建设项目主要有 8 个。其中，城际铁路

方面，除正在建设的武汉至黄石、武汉至咸宁、武汉至孝感和武汉至

黄冈 4 条城际铁路外，还将新建天河机场至黄陂城际铁路，该城际铁

路东接天河机场，与武汉至孝感城际铁路相连，西至远城区黄陂区；

新建武汉至仙桃（潜江）城际铁路。此外，铁路项目中还包括新建京

九客运专线，该客运专线全长约 1041公里，其中湖北境内 230公里。 

2012 年，新疆铁路建设将继续快速推进，铁路建设投资将达 129.4

亿元，乌鲁木齐新客站、精伊霍铁路伊宁至霍尔果斯段电气化等 4 个

铁路项目，今年年内将开工建设。除新建项目外，还将继续加快推进

兰新线安北至红柳河电气化改造工程、兰新线红柳河至乌西电气化改

造工程、兰新铁路第二双线（新疆段）等 8 个在建铁路项目。整个

“十二五”期间，新疆铁路建设投资规模将达 1200 亿-1500亿元。 

郑州铁路部门近期也表示，作为全国“四纵四横”高铁网重要组成

部分的郑徐高铁初步设计已经审查完毕，郑徐高铁河南段有望于今年

年底开工。 

在以上各省区公布的铁路建设计划中，有相当大一部分为本省区的

城际铁路，今年年初，受资金筹措无力影响，铁道部将城际铁路的融

资和修建权下放给地方，这从某种程度上可以让地方政府“八仙过海

各显神通”，可以多渠道融得资金，而不必再因铁道部方面的阻力而

导致项目夭折。 

一位接近铁道部的专家表示，之前有些省份，如广东很早以前就向

铁道部上报过城际铁路的修建方案，但当时铁道部资金尚不成问题，
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不愿意将这块放手出去，因此不同意地方的方案，如今放手，也是不

得已而为之。 

7 月底，铁道部调整年初的铁路基建投资计划，将数额从 4160 亿

元增加到 4700 亿元，而央行在近期发布的第二季度货币政策报告中也

提出要优先满足铁路等重点在建工程的资金需求。 

一位高铁防灾领域的行业人士也表示，他业务所在的那些线路资金

流转未见明显加快。而中国工程院院士、中铁隧道副总工王梦恕称，

公司业务中铁路工程已经缩减到三分之一，目前参与中的铁路工程项

目资金拨付依然缓慢，“我们也乖了，来多少钱，干多少活，不会自

己贷款去垫付了。所以工程进度现在也是比较慢”。 

（四）福建省启动 1.4 万亿元企业技改 多家上市公司受益 

福建省政府办公厅日前发布《福建省企业技术改造专项行动计

划》（下称：计划），正式启动 1.4 万亿企业技术改造大幕，福建重

点上市公司或将从这场“盛宴”中获益。 

《计划》明确，“十二五”期间，福建将累计完成技术改造投资

1.4 万亿元，年均增长 30%以上，其中 2012 年和 2013 年分别完成 2000

亿元和 2600 亿元。同时，福建省还将组织实施“百项千亿”重点技术

改造项目，每年推进 300 项实施、150 项投产、150 项开工建设，累计

建成投产“百项千亿”重点项目 600 项，年新增销售收入 3000 亿元以

上。 

值得注意的是，物联网和云计算是此次计划重点产业之一，福建

将建设云计算数据和信息服务中心，建设以云计算中心为依托的智能

园区、智能商业、智能基础设施和智能政府信息平台。相关上市公司

中，新大陆是较早启动技改的公司之一，在今年的第四届海峡论坛

上，新大陆全球率先发布了新一代二维码芯片。公司董秘侯浩峰表

示，新一代二维码芯片从 2012 年下半年开始将全面装备新大陆各类物

联网信息识别产品，正式推向市场，该芯片解码方案在成本、功耗上

比传统设计方案大大降低，可靠性大大提升，速度进一步提高。目

前，公司已形成了包括核心技术与产品、行业应用与商业模式创新、

人才教育、产业基金在内，多位一体的物联网“全价值链”发展模
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式。 

（五）其它信息 

备受关注的 IPO 审核出现微变。截至昨日，证监会网站已有 1 个

月未更新 IPO 预披露文件，发审委审核新股的会议则已“歇夏”16

天。投行人士认为，IPO 审核“断档”的主因还是补充半年报。与往年

相比的另一变化是，由于今年新股发行上市节奏变缓，导致过会而未

发的公司存积较多，进而拖缓了审核节奏。 

美国失业救济和新屋开工量等经济数据好坏参半，刺激措施出台

预期加强， 

广西东兴开发试验区建设获国务院批复。 

商务部称下半年外贸形势更严峻，目标实现压力大。 

浙江拟建股权交易中心，设成长板和创新板。 

湖南湖北年内将试点征房产税。 

兰州新区、西咸新区、天府新区、贵安新区、大连新区有意竞争

第五个国家级新区。 

浙江拟建国内最强合成橡胶基地。 

安全生产设备税收优惠行业门类有望扩大。 

839家公司应收账款总额猛增。 

二、金融数据 

（一）2012 年八月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 
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深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 
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三、微观分析 

1、资金流向：大资金平稳流出，小资金也平稳流出，有保持震荡

偏弱趋势。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大单资金呈现相对

平稳震荡流出，小单净流量平稳震荡流出，显示市场处于震荡偏弱格

局中。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 深 

股票数 994 1,521 

总股本(亿股) 24367.36 710.83 

总值(亿元) 146050.22 70543 

流通股本(亿股) 18920.61 506.98 

流通市值(亿元) 121437.02 45310.6 

平均市盈率 11.34 21.7 

平均市净率 1.53 2.15 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-2431，如

若达到极限估值指数是 1996 点。 
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四、波动分析 

1、市场简述： 

本周股指处于连续下跌之中，权重股被屡屡大幅做空，期指空头

大额持仓重压期指。尽管管理层不断维稳，IPO 也有暂停审核的迹象，

利好预期尚存，外盘也不断走高，但市场仍大幅走弱。截止收盘，期

指主力合约 IF1209 报 2334.0 点。沪深 300现指报 2313.48点。 

    2、k线分析： 

股指期货周 k线显示为一长阴线，属于下跌趋势中。  

股指期货日 k 线显示，技术上处于短线超跌，短线有反弹修复过

低指标的要求。 

    3、均线分析： 

股指期货价格仍运行在所有均线压制下，中线形成上有压力，短线

也是压力制约。 

    4、趋势分析： 

股指期货日 k 线走势显示，下跌趋势尚未改变，即便未来出现短

线反弹，但有效改出还需等待，下跌趋势仍然保持。 

三、结论与建议 

   1、 趋势展望：  

本周大幅下跌，与外盘上涨再次形成背离。政策面总体依然是偏

暖，管理层维稳不断，利好预期仍在，内外利好依然是主流，但鉴于

市场不会一下子摆脱弱势，下周初将会震荡，但目前已经处于政策多

发期，市场将会根据政策随时做出多空反映。政策面和外围局势仍将

是影响期指走势主因。 

从技术面、资金面、政策面分析，短线或许震荡，之后也许有反

弹，但中线反弹的条件还在观察。 

首先，从技术面看，中线还是下跌趋势，短线或许有震荡或反弹

来修复指标，但下跌趋势未变。 

其次，从资金面政策面分析，中长期管理层推动各类资金入市的

观点没有发生变化。各地保经济规划频出，降准预期仍强，利好因素

仍多于利空，管理层表态均为正面。但短期新股扩容政策仍待观察，
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资金面依然是未来做多的疑虑，尤其是对市场心理层面压力较大。这

种情况下市场将然随政策和消息选择方向。 

但是，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有中长线

向上吸引作用。 

    2、 操作建议：  

中期建议：中期不超过 30%多单持仓。 

短期建议：短线超跌，技术指标上有震荡和反弹要求，货币政策

仍预期趋于宽松，预期经济政策将继续偏暖，连续下跌后可能将短线

震荡。  

3、 止损设臵：  

多单：止损 2300，止盈 2600 

空单：止损 2500，止盈 2200 

分析师简介： 

雷渤：新纪元期货副总经理。 
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