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副总经理
一、一、一、一、宏观分析宏观分析宏观分析宏观分析

((((一一一一)))) 住建部：正研究进一步强化楼市调控的政策住建部：正研究进一步强化楼市调控的政策住建部：正研究进一步强化楼市调控的政策住建部：正研究进一步强化楼市调控的政策

近日，住房城乡建设部有关负责人接受了新华社记者采访，介绍

了当前房地产市场形势和调控工作。

这位负责人说，近两三个月以来，由于大量新楼盘陆续上市，商

业银行连续下调购房贷款利率，并在基准利率水平上进一步下浮了购

买首套住房的贷款利率，减轻了居民购房的实际负担，使一段时期以

来积累的住房需求集中释放。当前市场的购房者多为首次置业的自住

住房需求。最新的市场监测数据显示，截至 7 月底，全国重点城市可

售新建商品住房面积仍处于历史高位。进入 8 月份以来，部分热点城

市住房成交量环比稳中有降。房地产市场将会保持基本稳定的态势。

这位负责人表示，从这次对全国 16 个省（市）开展的督查情况

看，个别地方出现了为强调稳增长，通过放松住房限购条件、发放购

房补贴等方式，刺激住房消费的苗头。对此，国务院督查组已向有关

地方政府提出明确的整改意见，要求出现放松调控政策的地区立即予

以纠正，并强调各地不得以任何理由变相放松调控。住房城乡建设部

按照国务院要求，正在密切监测房地产市场的变化，会同和配合有关

部门，研究进一步强化市场调控的政策措施。

（二）（二）（二）（二）红利税等税收政策调整正在论证红利税等税收政策调整正在论证红利税等税收政策调整正在论证红利税等税收政策调整正在论证

中国上市公司协会 23 日召开第一届常务理事会第一次全体会议和

第一届监事会第二次全体会议。中上协执行副会长李小雪表示，红利

税等相关政策的调整论证正在进行。会议期间，中上协会长陈清泰、

执行副会长李小雪等宣布“倡导独立董事、监事会最佳实践活动”正
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式启动。

（三）（三）（三）（三）地方版四万亿投资再跃进地方版四万亿投资再跃进地方版四万亿投资再跃进地方版四万亿投资再跃进

继湖南、长沙等地地方政府公布大规模经济刺激计划后，包括天

津、重庆在内的两个直辖市均于近日宣布将在未来 3 至 4 年时间内投

资万亿以上人民币支持地区重点产业发展。

据天津当地媒体报道，天津市经济和信息化委对该市优势产业产业

链进行课题研究，日前初步确定今后 4 年本市将投入 1.5 万亿元重点

建设 10 条产业链。进一步壮大该市产业规模、调整产品结构、促进产

业聚集。

重庆市政府 20 日发布工业领域主要产业的三年振兴规划，在“十

二五”期间，全市工业将累计投入 1.5 万亿元，建成 7 大千亿级产业

集群和 30 个百亿级产业集群，工业总产值突破 3 万亿元。

对此，野村证券（Nomura Securities）经济学家张智威在最新报

告中称，宁波、南京、广州、长沙、重庆等市均宣布了促进投资和增

长的计划，预计这些地方刺激计划将有助于经济在下半年实现反弹。

但也有研究机构对此表示了不同看法。

“由于外围经济还看不到明显的复苏前景，市场短期能够期待的唯

有政府刺激。虽然地方政府有较高的投资冲动，可是其债务又面临着

存量较高和增量受限的约束。恰逢此时，各地大规模投资规划纷纷出

台，充满疑点的地方版‘四万亿’最近成为市场讨论的热点之一。”

广发证券近日发布的研究报告认为，通过分析测算，认为这恐怕只是

画饼充饥。

（四）（四）（四）（四）国资委：央企前国资委：央企前国资委：央企前国资委：央企前 7777月净利润同比下降月净利润同比下降月净利润同比下降月净利润同比下降 16.1%16.1%16.1%16.1%

2012 年 1-7 月中央企业累计实现营业收入 123347.6 亿元，同比增

长 8.4%；上交税费总额 12625.7 亿元，同比增长 13.8%；累计实现净

利润 4593.8 亿元，同比下降 16.1%，降幅比 1-6 月收窄 0.3 个百分

点，其中：7 月份当月实现净利润 693.7 亿元。

（五）（五）（五）（五）其它信息其它信息其它信息其它信息

中重稀土储备告一段落后，国家开始着手启动轻稀土储备工作。

日前，《每日经济新闻》记者从权威渠道获悉，国家物资储备局已经
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跟包钢稀土就国家收储轻稀土事宜达成一致，将使用近百亿元资金收

储 1.8 万吨轻稀土。

国务院督查组成员：暂时不会出台新调控政策。

1.92 万亿存货压顶 1269家公司“货”满为患。

汇丰 PMI 降至 9 个月新低，制造业低迷伤及金融业。

央行本周净投放 2780亿。

证监会拟允许券商代销金融产品 品种不受限。

中报曝光基金调仓路线，抢筹机械，重仓 ST 股。

二、金融数据二、金融数据二、金融数据二、金融数据

（一）（一）（一）（一）2012201220122012 年八月份全部限售股解禁资料年八月份全部限售股解禁资料年八月份全部限售股解禁资料年八月份全部限售股解禁资料

（二）（二）（二）（二）融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值

上海上海上海上海

深圳

（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动
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（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计

（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表

三、微观分析三、微观分析三、微观分析三、微观分析

1、资金流向：大资金平稳流出，小资金也平稳流出，有保持震荡

偏弱趋势。
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从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大单资金呈现相对

平稳震荡流进，小单净流量平稳震荡流出，显示市场处于震荡偏强格

局中。

2、股市数据情况

统计项 沪 深

股票数 996 1,525

总股本(亿股) 24388.02 711.83

总

值(亿元)
144775.33 69924.15

流通股本(亿股) 18965.9 508

流通市值(亿元) 120667.04 44776.07

平均市盈率 11.23 21.49

平均市净率 1.53 2.15

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-2431，如

若达到极限估值指数是 1996 点。

四、波动分析四、波动分析四、波动分析四、波动分析

1、市场简述：

本周股指处于总体下跌之中，权重股被继续做空，期指空头大额

持仓重压期指。尽管管理层不断维稳，利好预期尚存，外盘也不断走

高，但市场仍大幅走弱。截止收盘，期指主力合约 IF1209 报 2295

点。沪深 300 现指报 2275.67 点。

2、k 线分析：
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股指期货周 k 线显示为一长阴线，属于下跌趋势中。

股指期货日 k 线显示，技术上处于短线超跌，短线有反弹修复过

低指标的要求。

3、均线分析：

股指期货价格仍运行在所有均线压制下，中线形成上有压力，短线

也是压力制约。

4、趋势分析：

股指期货日 k 线走势显示，下跌趋势尚未改变，即便未来出现短

线反弹，但有效改出还需等待，下跌趋势仍然保持。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1、 趋势展望：

本周大幅下跌，与外盘上涨再次形成背离。政策面总体依然是偏

暖，管理层维稳不断，利好预期仍在，内外利好依然是主流，但鉴于

市场不会一下子摆脱弱势，下周初将会震荡，但目前已经处于政策多

发期，市场将会根据政策随时做出多空反映。政策面和外围局势仍将

是影响期指走势主因。

从技术面、资金面、政策面分析，短线或许震荡，之后也许有反

弹，但中线反弹的条件还在观察。

首先，从技术面看，中线还是下跌趋势，短线或许有震荡或反弹

来修复指标，但下跌趋势未变。

其次，从资金面政策面分析，中长期管理层推动各类资金入市的

观点没有发生变化。各地保经济规划频出，利好因素仍多于利空，管

理层表态均为正面。但短期新股扩容政策仍待观察，资金面依然是未

来做多的疑虑，尤其是对市场心理层面压力较大。这种情况下市场将

然随政策和消息选择方向。

但是，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有中长线

向上吸引作用。

2、 操作建议：

中期建议：中期不超过 30%多单持仓。

短期建议：短线超跌，技术指标上有震荡和反弹要求，货币政策
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仍预期趋于宽松，预期经济政策将继续偏暖，连续下跌后可能将短线

震荡。

3、 止损设置：

多单：止损 2200，止盈 2600

空单：止损 2500，止盈 2200
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