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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

螺纹期价本周五个交易日中不断刷出新低，较之前一周，成交并

无明显变化，但持仓创出新高，关注后市斐波那契55周的变盘时机；

国际市场方面，德国央行8月20日公布月报，重申了其对于欧洲央行(E

CB)购债计划的反对态度，称欧元区内任何分担"偿付风险"的行为都应

当由政府来做出决定，而非欧洲央行，但市场无视这些利空因素，欧

元依然延续7月底以来的涨势；美国方面，美联储8月22日公布的会议

纪要指出，公开市场委员会(FOMC)认为，除非美国经济出现相当大幅

度的改善，否则美联储可能“很快”祭出新一轮货币刺激政策，再度

点燃市场对第三轮量化宽松的遐想；国内市场，中国制造业采购经理

人指数(PMI)预览值从7月49.3降至47.8，创9个月新低，中国经济令投

资者担忧；房地产市场方面，住建部再次强调各地不得以任何理由变

相放松调控。住建部正在密切监测房地产市场的变化，会同和配合有

关部门，研究进一步强化市场调控的政策措施，且目前虽然处于8月

末，但需求未见明显启动；供给方面，最新数据显示，8月上旬全国重

点企业粗钢日产环比再次出现回升，全国26个主要市场五大钢材品种

社会库存虽然连续四周回落，但库存总水平依然处于高位，供给压力

令投资者担忧；原材料方面，铁矿石港口库存连续四周来首次回升，

价格不断创出新低，对钢价的支撑作用大幅减弱；预计在需求不济的

情况下，沪钢下周或将低位震荡，但由于前期跌幅过大，建议已有空

单可继续谨慎持有，但新进者不建议过分追空。

2、供需平衡分析

温总理再次强调稳增长。8月24日至25日，中共中央政治局常委、

国务院总理温家宝来到广东省广州、佛山、东莞等地，就当前经济走
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势特别是稳定外需、加快外贸转型升级进行调研。温家宝指出，当

前，要高度重视进出口贸易中存在的问题和困难，有针对性地采取措

施推动出口稳定增长，为实现全年经济社会发展目标提供良好条件。

8月汇丰 PMI 指数再次回落，钢铁业需求难回暖。8月汇丰中国制

造业采购经理人指数(PMI)初值23日发布，仅录得47.8，较7月的终值

回落1.5个点，创9个月以来最低，且连续10个月处于收缩区间。中国

制造业产出指数初值录得47.9，较7月的终值回落3个点，创5个月以来

最低。

住建部有关负责人再次强调正在研究进一步强化市场调控的政策

措施，“金九银十”或泡汤。住建部有关负责人日前表示，从这次对

全国16个省(市)开展的督查情况看，个别地方出现了为强调稳增长，

通过放松住房限购条件、发放购房补贴等方式，刺激住房消费的苗

头。督查组已向有关地方政府提出明确的整改意见，要求出现放松调

控政策的地区立即予以纠正，并强调各地不得以任何理由变相放松调

控。住建部正在密切监测房地产市场的变化，会同和配合有关部门，

研究进一步强化市场调控的政策措施。

7月全球粗钢产量依然保持同比增长。国际钢铁协会(world steel)

21日发布的统计数据表明，7月份全球62个主要产钢国和地区粗钢产量

为1.3亿吨，同比增长2.0%。7月份中国大陆粗钢产量为6170万吨，同

比增长4.2%。在亚洲的其他地区，日本7月粗钢产量为930万吨，同比

增长1.2%。韩国粗钢产量为590万吨，增长4.4%。

8月上旬重点大中型企业粗钢日产环比上升。中国钢铁工业协会8

月17日公布的数据显示，8月上旬中钢协会员企业粗钢日均产量为163.

1万吨，旬环比增加1.24%，预估全国产量194.19万吨，旬环比增0.35

%。

钢材社会库存增幅连续第四周回落。据“我的钢铁网”库存调查统

计，截止到2012年8月17日，全国26个主要市场五大钢材品种（螺纹

钢、线材、热轧板卷、冷轧板卷和中厚板）社会库存量为1479.2万

吨，较前一周减少35.1万吨，钢材库存连续第四周回落，上周库存减

少量为6月份以来最大。总库存也自1月底以来首次在1500万吨以下。

与去年同期相比（2011年8月19日），总库存高出105.8万吨，而螺纹

钢和线材总库存比去年同期高出137.4万吨，增幅也连续四周回落。

1-7月交通固定资产投资规模继续呈现下降态势。8月21日，交通

运输部发布2012年7月份交通运输经济运行情况，数据显示，7月份，

公路水路完成固定资产1342亿元，同比下降0.9%，降幅与6月份持平。

其中，公路建设完成投资1195亿元，增长0.7%，增速较6月份加快0.3
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个百分点。分区域看，东、中、西部地区分别完成投资534亿元、299

亿元和509亿元，分别增长17.6%和下降21.0%、2.4%；环比看，7月交

通固定资产投资也出现了较为明显的下降，比6月下降11.8%，其中公

路建设投资环比下降11.2%。

中国汇丰8月 PMI 指数再次回落，创下近9个月新低，国内经济形

势令投资者担忧，同时，楼市调控未见放松，且1-7月份交通固定资产

投资规模继续呈现下降态势，钢铁业需求难以回暖；现货方面，价格

继续回落，8月上旬全国重点企业粗钢日均产量环比上升，供给压力不

减；总体上，预计短期内螺纹期价弱势格局难改。

3、原材料成本分析

据铁矿石港口库存统计显示，截止到2012年8月17日，全国30个主

要港口铁矿石库存总量为9812万吨，较前一周增加96万吨，库存四周

来首次上升。与去年同期（2011年8月19日）相比，总库存增加347万

吨。

新华08网北京8月21日电“新华—中国铁矿石价格指数”显示，截

至8月20日，中国港口铁矿石库存(沿海25港)为9937万吨，较上周(8月

7日-8月13日，下同)增加78万吨，环比上涨0.79%。中国进口品位

63.5%的铁矿石价格指数为117，下降4个单位；58%品位的铁矿石价格

指数为98，同样下降4个单位。

铁矿石港口库存四周来首次上升，港口库存压力依然较大，铁矿

石价格延续弱势，对螺纹期价的成本支撑作用减弱。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1、主力合约 K 线和均线系统分析

本周主力合约 1301 大幅下挫，跌穿前期 3600 一线的支撑，五个

交易日里连续收出五连阴，周线图收于长阴线，本周持仓大幅增加 9

万多手，创新上市以来最高持仓量；日线图上，KDJ指标运行至低位，

有钝化迹象，MACD 指标低位走出“死叉”，有继续向下发散的迹象，

红色能量柱变为绿色能量柱；近远月合约价格倒挂现象依然存在，有

逐步回归的需要，下方面临前期密集成交区 3500 一线的支撑，预计短

期内低位震荡的可能性大。

均线分析，螺纹主力 1301 合约日线图上， 5 日、10 日和 20 日均

线呈现空头排列，且三线开口继续放大；周线图上，期价承压于 5 周

均线和 3650 一线的双重压力，KDJ 指标低位运行，三线继续向下运

行， MACD指标两线向下运行，且距离放大，绿色能量柱大幅增加，技

术面继续恶化。

2、趋势分析

本周螺纹指数空头继续发力，势如破竹，继前一周五跌破均线系

统之后，期价沿着 5 日均线不断下挫，但较之前一周成交量并未有明
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显改观，持仓量大幅增加；预计下周期价弱势格局难改，但考虑到 9

月份需求小旺季的启动，短期内不建议继续追空。

图一：螺纹指数日线图

图一显示的是螺纹指数的日 K 线图，向右倾斜的平行线代表了从 4

月中旬高点开始这波下跌行情的下行通道，本周期价跌穿 09年前期低

点 3600 一线的支撑，不断创出新低，截止周五，录得 3512 新低，上

方压力重重，再次进入前期下降通道中；后市需关注期价弱势下行的

仓量配合情况；技术指标来看，MACD 低位走出“死叉”，红色能量柱

变为绿色能量柱，技术面转差，预计在外围环境偏空的影响下，短期

内沪钢或将继续维持弱势。

图二中，周线图上，期价在 3600 附近窄幅震荡三周后，近两周大

幅下挫，创出 09 年 5 月份以来的新低，本周成交量小幅增加，持仓量

大幅增加；黑色竖线代表的是从去年 8 月以来的斐波那契周期线，从

本周期开始，螺纹期价迎来了一波探底回升行情，自第 34 周收出阴线

十字星线后，期价迎来一波震荡下挫行情，期间虽有反复，但是空势

难改，期价大幅下挫，还有 2 周即为这波下降行情的第 55 周，行情面

临着出现转机的可能性，预计短时间内本周期的弱势格局还将延续，

考虑到螺纹期价已严重超跌，下方空间或有限，建议投资者不宜过分

追空。
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图二：螺纹指数周 K 线图

小结：全球经济增速放缓引发投资者担忧，中国股市不断刷新新

低；商品虽有利多因素，但受累于股市，欲涨无力，螺纹期价期间虽

有小幅反弹，但动能严重不足，近两周期价延续下挫，仓量配合较好

周线图收出近乎光头光脚长阴线，下方面临前期密集成交区3500 一线

的重要支撑位，预计短期内期价低位震荡的可能性大。

四、四、四、四、结论与建议结论与建议结论与建议结论与建议

下周行情预测：8 月已经接近尾声，天气逐渐转凉，钢市需求启动

依然较为缓慢，沪钢弱势格局难改；本周螺纹主力 1301 合约跌跌不

休，仓量配合较好，且技术面上压力重重，下方面临重要支撑位 3500

一线的支撑，预期在钢市需求不济的前提下，下周期价低位震荡的可

能性大。

操作建议：沪钢期价缺乏实质性需求的刺激，但随着天气变凉，

建议投资者关注后市需求启动情况，建议短线维持偏空思路，在需求

无明显启动的情况下，中长线趋势性空单仍可继续谨慎持有。
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