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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1.1.1.1.全国截至全国截至全国截至全国截至 8888月底食糖产销率月底食糖产销率月底食糖产销率月底食糖产销率 85.28%85.28%85.28%85.28%

截至 2012 年 8 月底，本制糖期全国累计销售食糖 982.21 万

吨（上制糖期同期销售食糖 957.16 万吨），累计销糖率 85.28%

（上制糖期同期 91.56%），其中，销售甘蔗糖 893.72 万吨（上

制糖期同期 880.86 万吨），销糖率 85.03%（上制糖期同期

91.18%）；销售甜菜糖 88.49 万吨（上制糖期同期 76.3 万吨），

销糖率 87.84%（上制糖期同期为 96.12%）。

表 1 截至 8 月底全国食糖产销进度

省 区
截至 2012 年 8 月底累计

产糖量 销糖量 销糖率

全国合计 1151.75 982.21 85.28

甘蔗糖小计 1051.015 893.72 85.03

广 东 114.91 109.33 95.14

其中：湛 江 99.36 95.36 95.97

广 西 694.2 605 87.15

云 南 201.36 151.36 75.17

海 南 30.88 21.21 68.69

福 建 2.09 0.3 14.35

四 川 3.35 2.96 88.36
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湖 南 1.51 1.51 100.00

其 他 2.715 2.05 75.51

甜菜糖小计 100.735 88.49 87.84

黑龙江 28.38 27 95.14

新 疆 47.165 41.62 88.24

内蒙古 13.71 9.8 71.48

河 北 4.96 4.95 99.80

其 他 6.52 5.12 78.53

数据来源：中国糖业协会

截至 8 月底全国累计产销率同比低 6.28 个百分点，9 月是

本榨季最后一个销售月份，销售前景不乐观，预计结转库存量

将达到历史高位。

2.2.2.2.一周糖市要闻一周糖市要闻一周糖市要闻一周糖市要闻

（1）中糖协召开四届三次理事扩大会议，通报本榨季产销

情况及下榨季供求预期，提出维护糖料种植区域稳定，防止盲

目扩大产能，进一步严厉打击走私糖。

据会上通报的数据，本榨季产糖 1151 万吨，销糖 983 万

吨，库存不到 170 万吨，各渠道进口累计 309.2 万吨；截至 8

月末，平均售价 6400元/吨，亏损企业占到 37.8%。

2012 郑州农产品（白糖）期货论坛于 9 月 6 日在郑州召

开，会上国内及世界白糖主产国的代表对当前的供需形势进行

了分析，新榨季全球性丰产基本成为业界共识，经济下行周期

与食糖增产周期叠加，糖价受到双重压制。

（2）从中国糖业协会获悉，根据海关统计，2012 年度截至

7 月底，全国累计进口食糖 184.26 万吨，其中，一般贸易

177.65 万吨，来料加工 0.48 万吨，进料加工 5.91 万吨，保税

区仓储转口货物 0.2 万吨，其他 0.02 万吨；全国累计出口食糖

3.1 万吨，其中，一般贸易 1.15万吨，来料加工 0.53万吨，进
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料加工 1.21 万吨，保税区仓储转口货物 0.19 万吨，其他 0.02

万吨。

（3）道琼斯消息 ，俄罗斯全国糖生产商协会称，截至 9 月

3 日，俄罗斯自国内收割的甜菜中生产精炼糖 38.18 万吨，同比

增长 5.6%。目前有 54 家糖厂在生产，至今收购甜菜 415 万吨，

高于去年同期的 399.8 万吨；加工数量为 356.7 万吨，高于上

年同期的 326.2 万吨。

据俄罗斯糖厂联盟（Soyuzrossakhar）本周公布的数据，今

年 9 月 1 日的甜菜根种同比呈现增加的趋势。

（4）墨西哥农业部部长 Francisco Mayorga 表示，考虑到

今年天气条件适宜，估计拟于 10 月份开始的 12/13 制糖年食糖

产量将从当前制糖年的 510 万吨增加到 550 万吨，且将高于墨

西哥蔗产联盟估计的 530万吨。

3.3.3.3.本周糖价以跌为主，走量一般本周糖价以跌为主，走量一般本周糖价以跌为主，走量一般本周糖价以跌为主，走量一般

同上周相比，本周产销区糖价仍以跌为主，据昆商糖价指

数，综合指数下跌 55点至 5875,。

表 2 昆商糖价指数本周变动

项目 8 月 31日 9 月 7 日 涨跌

产区指数 5780 5732 -48

销区指数 6063 6024 -39

综合指数 5930 5875 -55

数据来源：昆商糖网

分产销区域分析，广西、云南和广东主产区食糖价格均下跌

了 30-70 元/吨之间不等；销区方面，华东、华南和东北部分销

区食糖价格跌势较为明显，周跌幅在 10-180 元/吨之间不等，

到货量较大，销区库存压力明显。西南和华北大部分地区价格

波动甚微。

受 8 月销售好转刺激，商家订货量有所增加，进入 9 月份第

一周各地到货量大幅增加，部分地区库存压力大，售价调低的

幅度也大。
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二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 3 本周白糖 1301合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5393 5338 5341 5430 5256 -1.07% 785.7 万 69.2 万

数据来源：文华财经

2.K2.K2.K2.K 线及均线分析线及均线分析线及均线分析线及均线分析

8 月月线以小阴线与 7 月小阳线并列报收，月线周期跌势放

缓，但尚未有启动反弹迹象；本周主力合约周 K 线承压 5 周均

线继续报收阴线，上周低点 5206 成为短期支撑位，盘面呈现滞

跌但反弹乏力特征；日线四阳一阴，后半周依托 5260 强势震

荡，5 至 10 日线粘合区域位于 5350附近，对最新价格形成短期

压制。

3.3.3.3.趋势分析趋势分析趋势分析趋势分析

1301 主力合约本周再次试探下破前低 5310 支撑，从 8 月 21

日第二次上试 60 日均线遇阻回落，至今已有 13 个交易日，5

日、10 日均线死叉后逐步粘合聚拢，成为十数个交易日以来收

盘价未能突破的短期压力通道。

本周后半周出现连续三个交易日的下跌抵抗，但从量能配合

较为消极，每每触及 5 日、10 日线短期压力位，持仓曲线回撤

明显，短多倾向于短炒微利出场，缺乏酝酿反转的攻坚力量。

图 1 郑糖 1301合约反弹乏力

资料来源：文华财经



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

ICE11 号原糖指数已经触及 6 月初 19.3 美分的关键支撑，

从 K 线排列分析，上述支撑并不可靠，下破概率大。

图 2 ICE11 号原糖指数考验前低支撑

数据来源：文化财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

截至 8 月底全国食糖产销率 8.28%，同比低 6.28%，据中糖

协的通报，当前库存高度集中于糖企，工业库存压力突出。截

至 8 月底本榨季食糖平均售价 6400 元/吨，糖企亏损比例达到

37.8%。

前期有关双节备货提振价格的预期很可能落空，本榨季仅剩

下一个月的销售时间，结转库存水平很可能将刷新历史高点。

当前郑糖主力合约受制于短期均线压制，继续呈现震荡走低的

特点，自 8 月 21 日以来连续十数个交易日收盘于 5 日、10 日线

之下，预期上周 5206低点支撑将再度受到考验，反弹不突破 20

日线则不具备启动反转的条件。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

20 日线下维持中线偏空操作思路，1/3左右仓位持有空单，

周内难免出现下跌抵抗，暂时不加码。

上攻 5 至 10 日线短期压力位滞涨则短多应及时止盈，5430

之下以逢高沽空为主。
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