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 一、微观分析 

1、基础消息评估 

(1)国家粮油交易中心消息，9 月 13 日国家临时存储大豆

（东北大豆、移库大豆）将竞价销售 40万吨。 

此前的 8 月 30 日，40余万吨国储大豆系数成交，均价飙升

至 4500 元/吨；今年 4 月以来，国储累积抛售 683.96 万吨，实

际成交 255.15万吨，成交均价上涨超 13%。 

(2)9 月 5 日,美国商品经纪公司福四通下调 2012 年美国玉

米产量预估，但在降雨迟来后，上调大豆产量预估。 

调降美国玉米产量预估至 106.07 亿蒲式耳，平均亩产

121.4 蒲式耳。调高美国大豆产量预估至 27.39 亿蒲式耳，平均

亩产料在 36.7蒲式耳。 

此前 8 月，福四通(INTL FCStone)曾预计美国玉米产量在

110.43 亿蒲式耳，亩产为 124.3 蒲式耳。大豆产量预计在

27.30亿蒲式耳，平均亩产料为 36.2蒲式耳。 

（3）库存方面，截止到 9 月 6 日，大豆港口库存 615.7 万

吨，较 8 月末几乎持平；棕榈油港口库存 68.9 万吨，创年内新

低，较 8月末下滑 8%。 

2、供需平衡分析 
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美豆生产变动表 

 

美豆供需变动表    

 

USDA8月供需报告，预测美豆产量为 26.92亿蒲式耳，较上

月预测减少 11.7%，因收割面积和单产下调。预测大豆亩产为每

英亩 36.1蒲式耳，与上月预测下降 10.9%。产量等供给端调降

幅度较大，出口等需求端也做出了较大调整，库销比几乎较上

月没有变动。 

其中，美豆油期末库存预估，5月份预估 101 万吨，连续三

月下调至 8月份的 59万吨，因豆油库存预估调降至 2005年以

来的最低水平，且调降幅度巨大，油脂价格补涨情切。   

二、波动分析 

欧元区购债计划及ＱＥ预期之下，美元本周确立跌落半年

线，风险资产偏好回升。而以大豆系列为代表的农产品价格，
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因生长季累积涨幅巨大，９月报告发布之前，技术获利抛售压

力加大，周内表现疲弱下跌。工业品超跌反弹报复性上涨，农

产品出现技术性下跌，形成“工强农弱”局面。 

大豆及油粕系列，冲高回落周线收类十字ｋ线形态，技术

指标显弱，修正行情展开，周内有回归５周均线要求。 

三、结论与建议 

因美元积弱，工业品打破震荡的均衡状态，补涨情绪浓

烈，市场风格转换为“工强农弱”。 

９月供需报告将于１２日周三发布，此报告为收获季前重

要的定产报告之一，因单产和产量调降空间被严重挤压，价格

表现谨慎高位震荡偏向调整下跌。 

在敏感报告发布之前，大豆系列选择了技术跌势，中期均

线面临考验，多单锁定利润后，交投短线偏空。 
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新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 
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