
市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

2012201220122012年年年年 9999月月月月 9999日日日日

新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所 策略周报策略周报策略周报策略周报

焦焦焦焦 炭炭炭炭 焦炭期货策略周报焦炭期货策略周报焦炭期货策略周报焦炭期货策略周报

一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1111、、、、产能过剩缓解产能过剩缓解产能过剩缓解产能过剩缓解

图一 国内焦炭主产区产量

数据来源:Wind资讯
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国内焦炭主产区产量较上月稍有回落，国家限产调控政策

作用开始显现。上半年部分地区的焦炭现货产量持续维持在历

史高位水平，其中 2012 年 6 月，全国焦炭产量 3968.20 万吨，

同比增长 4.25%，去年同期焦炭产量达 3797.50 万吨；上半年，

焦炭累计产量 22422.30 万吨，同比累计增长率 6.40%。而季度

环比数据显示，2012 年 2 季度产量 11578 万吨较三季度 10750

万吨，环比季度增加 828万吨。产能过剩比较严重，在此情形
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下今年焦炭产量绝对数据仍将会呈上升态势，机构预测 2012 年

焦炭产量数据将达到 4.4-4.5 亿吨水平。目前国内煤矿整体情

况可以概括为：小煤矿停产，大煤矿限产。在政策调控的作用

下，焦炭产量供给方面受到了一定的控制，预计整体产量仍将

有进一步下降的空间。

2222、、、、进口料将收窄进口料将收窄进口料将收窄进口料将收窄

图二 煤炭进口量

数据来源:Wind资讯
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尽管国内实施政策性调整煤炭产量，但进口方面达到历史

峰值水平却使得煤炭供应压力较大，港口库存高企。据统计，

上半年 6 月份我国进口蒙古煤炭 318.26 万吨，环比增长 1.27

倍。进口美国煤炭 180.77 万吨，环比增加 1.34 倍。进口加拿

大煤炭 103.38 万吨，环比增加 69.03%。且今年上半年进口美国

煤 468.03 万吨，同比增长 47.7%。在“内忧”问题得到初步缓

解的同时，“外患”将会成为价格能否得到有效改善的主要因

素，但由于上半年的进口过量及国内消费需求等因素的共同作

用，下半年进口数量料将较前期出现明显回落。

3333、、、、政策刺激消费政策刺激消费政策刺激消费政策刺激消费
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图三 全国主要地区盘螺价格走势

数据来源:Wind资讯
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尽管国内螺纹钢现货报价持续走低，但由于本周发改委连

续发布基础建设等方面的政策，总投资规模过万亿，这无疑对

螺纹钢等建材价格起到了“强心剂”的作用。

继 9 月 5 日批复 25 个轨道交通项目、20 个其他交通仓储项

目、1 个能源管道工程项目和 3 个企业借用境外商业贷款项目之

后，9 月 6 日国家发改委又批复了 11个基础设施项目。在 1 至

7 月多项宏观经济数据稍显低迷、消费形势不明朗，且 8 月份预

计外贸进出口增长乏力的情况下，不排除今年后四个月国家加

大对重大基础设施建设项目的审批力度，以提高全年“稳增

长”目标实现的可能性。国家统计局预计于本周末发布 8 月份

宏观经济数据，而从物价变动形势看，继上月 CPI 同比增速大
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幅回落后，在季节性规律作用下，CPI 将继续大幅下降；受需求

低迷和对经济前景信心的影响，PPI 同比增速继续回落。进入

2012 年以后，消费走势已一改过去年份表现平稳的特征，持续

下降。发改委密集批复暗示着外贸的不振和消费的不确定性将

由投资拉动来弥补。

4444、、、、库存持续回落库存持续回落库存持续回落库存持续回落

图四 国内主要港口煤炭库存

数据来源:Wind资讯
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近期港口库存持续回落，秦皇岛港口煤炭库存截止目前为

634.5万吨，较今年 6 月中旬最高库存量 946 万吨累计降幅达到

33%，同时煤炭价格指数方面止跌，港口煤炭价格初现短期见底

迹象。此外，山西煤炭企业库存从最高值 2044 万吨下降至上周

末 1978万吨，但全国重点电厂煤炭库存降幅有限，降幅仅为 29

万吨，至 8528万吨，可是使用周期仍未 24 天。加之目前国家

政策的刺激效应，钢材需求料将较前期出现大幅增加，预计去

库存化过程仍将持续，对煤炭类商品价格走强起到支撑作用。
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5555、价格跌势趋缓、价格跌势趋缓、价格跌势趋缓、价格跌势趋缓

图五 全国主要地区焦炭现货报价

数据来源:Wind资讯
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国内焦炭现货报价略有下调，但下跌速度趋缓，部分地区

经销商有借助国家发改委基础建设政策而出现提价动作。临汾

地区一级冶金焦车板含税报价为 1350—1380 元每吨，二级冶金

焦出厂含税报价 1100—1120元每吨；河津地区二级冶金焦含税

车板价为 1150元每吨；太原地区一级冶金焦车板含税报价为

1360—1390 元每吨，二级冶金焦出厂含税报价 1200 元每吨；潍

坊地区二级冶金焦出厂含税报价 1230—1250 元每吨；临沂地区

二级冶金焦出厂含税价格 1230 元每吨；淄博地区二级冶金焦出

厂含税价格 1230—1250 元每吨；日照港二级冶金焦出厂含税价

1250 元每吨；连云港二级冶金焦平仓含税价格 1350—1380 元每

吨；天津港二级冶金焦平仓含税价格 1430—1460元每吨。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 本周焦炭 1301 合约成交情况统计
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开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

1395 1358 1337 1398 1288 -38（-2.27%） 2,131，928 79，378

数据来源：博易大师

2222、技术分析、技术分析、技术分析、技术分析

数据来源：博易大师

本周焦炭走势可谓是冰火两重天——前半周连续三个交易

日每天破位，周四守住 1300整数关口后，周五强势反扑，以涨

停板结束一周走势，今天较上周仍出现了下跌，但周五的走势

料将形成短期拐点，后市暂时先看反弹格局。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1111、分析结论、分析结论、分析结论、分析结论

焦炭周四、周五的走势配合发改委的基础建设政策对钢材
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市场的刺激，预期后市仍有空间，周五空头大幅减持离场，加

之多头热情高涨，封住涨停，但基本面目前已现拐点，超万亿

的基础建设投资规模，对于钢材等行业的带动势必会刺激焦炭

的进一步消费，焦炭利多基本面已经初现。

2222、、、、操作建议操作建议操作建议操作建议

空单离场后可择机轻仓建多，止损 1300，并随着行情的波

动调整止损价格，上方短期目标价位 1450。
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