
市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

2012201220122012年年年年 9999月月月月 9999日日日日

新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所 策略周报策略周报策略周报策略周报

天然橡胶天然橡胶天然橡胶天然橡胶 天然橡胶期货策略周报天然橡胶期货策略周报天然橡胶期货策略周报天然橡胶期货策略周报

一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周（09月03日-09月07日）沪胶主力五个交易日四阳一

阴，期价震荡走强。从盘面走势来看，本周沪胶主力合约以

21560元/吨开盘，周收盘为22165元/吨，较上周五（08月31

日）收盘上涨675元/吨，涨幅3.14%。技术上看本周五个交易日

技术指标维持强势走势，其中 MACD 快线慢线平稳抬升，KDJ 三

线低位震荡后小幅抬升，预示期价后市或将走强。

本周天然橡胶现货市场昆明云垦橡胶报价下跌企稳，但库

存方面上期所指定交割仓库库存大幅增加，期价库存承压。本

周昆明云垦橡胶周五云象东风（SCRWF）报价 22500 元/吨，较

上周五上涨 400 元/吨；天然橡胶 WF（SCRWF）报价 21500 元/

吨，与上周五持平；天然橡胶 10#（SCR10）报价 19200 元/吨，

较上周五下跌 300 元/吨；固可力 10#（SCR10）报价 19200 元/

吨，较上周五下跌 300 元/吨；泰国 RSS3 橡胶报价为 23300 元/

吨，与上周五持平。上期所本周天然橡胶库存：上海 10492

吨，增 119吨，山东 1760吨，减 90 吨，云南 7590 吨，增 1040

吨，海南 17880 吨，增 3490 吨，天津 535 吨，持平，总计

38257吨，增 4559 吨。

美联储主席伯南克称高失业率仍需“严重关切”并表示美

联储将在必要时采取行动，该言论令市场愈发期待进一步刺激
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政策的出台，周一期价强劲上涨，报收长阳线；欧元区 8 月制

造业采购经理人指数(PMI)终值连续第 13 个月低于荣枯分水岭

50，表明欧元区经济形势依然严峻，周二期价大幅回调报收中

阴线；美国 8 月 ISM 制造业 PMI 数据意外陷入萎缩和美国 7 月

营建支出创一年最大跌幅，周三早盘期价大幅低开，但美国疲

软数据推升美联储 9 月 QE3 预期，加之西班牙和意大利公债收

益率周二骤降，日内期价小幅走高，终报收上下影小阳线；欧

元区 7 月零售销售较上月下滑，结束此前连续两个月增长的势

头，加剧投资者对欧元区经济担忧，但西班牙和意大利公债周

三大涨，市场对欧洲央行将宣布大规模冲消式购债计划的预期

重燃。周四期价高开高走，报收上影小阳线；美国 9 月 1 日当

周当周初请失业金人数降至 36.5 万人，亦低于预期，四周内首

次下降。美国 8 月民间就业人数增加 20.1 万人，创五个月(3月

以来)最高增幅，且超预期增长。消息称，中国发改委(NDRC)本

周(9 月 8 日当周)批准的所有基建项目，总造价将高达 1 万亿元

人民币(约合 1,570 亿美元)以上。周五期价震荡走强，报收上

下影小阳线。

2、本周橡胶及相关行业重要信息

印度天然橡胶进口预计年增长 1015%，因本财年全球橡胶价

格急剧下降,且国内市场供应紧张。尽管需求疲软迫使轮胎公司

保持低库存,但因为他们希望于汽车市场复苏，今年橡胶进口量

要比去年增加很多。截止 2012 年 7 月 31 日，天然橡胶进口增

长达到约 27%的高记录。

据 日 本 汽 车 制 造 商 协 会 JAMA(Japan Automobile

Manufacturers Association)发布的数据，今年 7 月份日本国

内汽车产量、销量以及出口量均有所增长。7 月日本汽车产量共

计 922,685 辆，同比增长 16.7%，去年同期的产量为 790,325

辆。其中乘用车产量为 799,253 辆，同比增长 12.8%；卡车产量

113,363 辆，同比增长 3.4%；客车产量 10,069 辆，同比下降
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11.6%。7 月份日本国内汽车销量为 513,125 辆，同比增长

37.5%。其中乘用车的销量同比增长 42.3%至 445,239 辆。

天胶生产国组织成员国 8 月天胶产量增长 1.4%，与去年同

期 8.3%的增长率相比，下降不小。第三季度，天胶产量料增长

2%，达到 291.3 万吨；全年增长 4.7%，至 1083.3 万吨。预计今

年 10 月产量为 91.5 万吨，去年同期为 95 万吨。出口方面，预

计第三季度为 207 万吨；全年为 828 万吨，增长 6.3%。其中，

今年 8 月出口量为 68.6 万吨。

据《曼谷邮报》近日报道，天然橡胶主要生产国泰国、马

来西亚和印尼已达成协议，决定减少 30 万吨天然橡胶出口量，

以缓解橡胶价格下跌的趋势。根据该协议，泰国将减少天然橡

胶出口量 15 万吨，其余 15 万吨由印尼和马来西亚两国分担。

全球第二大产胶国印尼今年第四季将开始削减橡胶出口，

减少约 10 万吨橡胶出口，与马来西亚和泰国共同努力提振低迷

的胶价。“(出口限制)要持续六个月还是三个月，实际上取决

于市场的反应。”印尼橡胶协会新选出的主席 HusniBastari 提

到。

美国三大汽车制造商 4 日发布月度销售报告显示，克莱斯

勒、通用和福特三大汽车制造商 8 月汽车销量均实现增长。其

中，克莱斯勒集团公司汽车销量比去年同期增长 14%。克莱斯勒

集团公司发布报告说，8 月份克莱斯勒汽车销售 14.8472 万辆，

比去年同期销量增加 14%，创最近 5 年克莱斯勒集团 8 月汽车销

量新高。通用汽车公司报告说，通用 8 月实现汽车销售 24.052

万辆，比去年同期增长 10%。福特汽车公司的报告显示，8 月汽

车销售 19.7249 万辆，比去年同期增长 13%。

综合以上，日本和美国汽车产销量增长，显示天然橡胶下

游需求好转，与此同时供给面产胶国限产措施逐步浮露水面。

下游的拉动和上游的助推短期或将支持沪胶期价走强。
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二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

如图 1 所示，本周沪胶主力震荡走强，期价增仓放量上

行，短期或将向上突破整理平台。从量能方面来看，本周沪胶

主力总体持仓量小幅增加，成交量与上周基本持平，但从各交

易日量能与期价走势的配合来看局面偏多。从技术指标来看，

本周趋势指标 MACD 快线慢线平稳抬升，随机指标 KDJ 三线低位

震荡后小幅抬升，综合分析下周期价或将沿续反弹走势。

图 1 沪胶主力日 K 线趋势分析

数据来源：文华财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

本周最新公布的美国经济数据好坏不一，但在 QE3 托底背

景下市场反应总体偏多。美国 8 月 ISM 制造业 PMI 数据意外陷

入萎缩、美国 7 月营建支出创一年最大跌幅，但美国 7 月工厂

订单月率创 2011 年 7 月以来最大升幅、美国 8 月民间就业人数

增加 20.1 万人，创五个月(3 月以来)最高增幅。

欧元区经济形势与欧债危机继续恶化，但市场沉浸于对欧

洲央行将宣布大规模冲消式购债计划的预期，周二周三西班牙

和意大利公债收益率骤降，短期有助于缓解投资者对欧债危机

的担忧情绪。
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中国 8 月非制造业活动继续扩张，8 月非制造业 PMI 升至

56.3，前值 55.6。然而，8 月官方制造业 PMI 意外降至 49.2，

明显低于预估中值 50.0，为九个月来首次降至 50 下方。但本周

出现重磅利好，发改委本周批准的所有基建项目，总造价将高

达 1 万亿元人民币以上。

综合以上，中期宽松政策已成大势所趋，中线投资者可择

机入多。短期而言，本周美国经济数据在消弱 QE3 预期的同时

也对市场构成实质性的利好，国内本周出现重磅利好，有助于

提振当前已经出现了明显颓势的国内经济，建议者下周可采取

偏多思路操作。
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