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1111、、、、产量产量产量产量高位回落高位回落高位回落高位回落

图一 国内焦炭产量
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国家焦炭限产政策及行业结构性调整实施以来，焦炭产量

从高位应声回落。2012年 8 月份我国焦炭产量为 3579.7 万吨，

较上年同期减少 2.8%。今年 1 月-8月焦炭产量累计增长 4.8%，

至 29753.7 万吨。

据悉山西省将打造 4 个千万吨级别的焦化园区。其中，孝

义市梧桐焦化工业园区将作为首个焦化工业园区试点进行规

划。山西省经信委相关人员表示，4 个千万吨级别焦化园区将有

期货研究所期货研究所期货研究所期货研究所

化工品分析师

赵奔

执业资格号：F0284572

电话：0516-83831139

E-mail:179107755@qq.com



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

意在吕梁孝义、运河河津、临汾洪洞、晋中介休设址。并要求

园区所在地人民政府、兼并重组主体企业制定相应的兼并重组

实行方案，内容包括焦化工业园区布局规划、整合对象、淘汰

落后产能计划、产能置换大型机焦炉项目情况等。

在目前行业整体不景气的情况下，国家焦化企业产能结构

性调整势在必行，在一段时期内会起到限制产量的作用，所以

预计焦炭方面产量数据在临近年末的这段时间仍将持续性回

落。

2222、、、、进口进口进口进口趋势收窄趋势收窄趋势收窄趋势收窄

数据显示，7 月份我国煤炭进口量为 2427 万吨，环比下降

10.74%，同比增长 14.2%，增幅明显收窄。其中，无烟煤 243

万吨，同比减少 33.06%；环比减少 25.51%；炼焦煤 393 万吨，

同比减少 2.96%，环比减少 39.45%；动力煤 998 万吨，同比增

加 100%，环比增加 16.73%；褐煤 405 万吨，同比增长 9.40%。

今年 1-7 月，我国累计煤炭进口 16412 万吨，同比增长

55.5%。其中无烟煤 2139 万吨，同比增长 4%；炼焦煤 3157 万

吨，同比增长 36%；动力煤 5362 万吨，同比增长 155.9%；褐煤

3100 万吨，同比增长 73.8%。

海关数据显示，2012 年 7 月份我国出口煤及褐煤 50 万

吨，较 2012 年 6 月份增加 3 万吨，环比增长 6.38%，与去年

同期相比下跌 45.05%。其中，出口无烟煤 20 万吨，同比减少

47.87%，环比增加 25.00%；出口炼焦煤 8 万吨，同比减少

7.40%，环比增加 33.33%；出口动力煤 21 万吨，同比减少

50.77%，环比减少 16.00%；出口广义动力煤 41 万吨，与上月

持平。 月累计出口 6281-7 万吨，同比下跌 35.1%。；其中无烟

煤 204 万吨，同比减少 22.4%；炼焦煤 79 万吨，同比减少

70.9%；动力煤 335 万吨，同比减少 20.6%。

数据显示，7 月份我国焦炭及半焦炭出口 11 万吨，出口金

额为 51,262,693 美元；1-7 月累计出口 69 万吨，累计金额为

310,444,392 美元。7 月我国进口焦炭 403 吨，进口金额为

63648 美元；1-7 月我国累计进口焦炭 688 吨，累计金额为

294981 美元。

商务部网站 7 月 20 日消息，经国务院批准同意的 2012 年

焦炭出口配额总量为 900 万吨。扣除下达给新疆自治区及其他

省份边贸出口配额 2，剩余 847.92 万吨。第一批已下达 423.96

万吨，剩余第二批可下达数量为 423.96 万吨。

鉴于目前焦炭行业供大于求、焦炭行业全行业亏损的局

面，焦炭 40%的出口关税或有希望在明年年初取消。届时我国焦

炭行业供需格局或将改善。
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图二 煤炭进口量

数据来源:Wind资讯
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3333、、、、消费消费消费消费启动尚需时日启动尚需时日启动尚需时日启动尚需时日

图三 全国主要地区盘螺价格走势
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国家发改委批准了多个城市的轨道交通建设计划，总投资

规模预计超过 8000 亿元。此消息无疑对钢材市场是一剂有力的

强心剂，但焦炭启动尚需时日，究其原因依然是目前钢材库存

高企，基础建设第一步是有效减少库存，进而才是促进生产，

所以对于焦炭的影响传导还需关注钢材去库存化进度，可以看

做是对焦炭市场一个内在的利多因素。然而在钢材市场上表现

十分明显，价格监测显示，本周螺纹钢现货价格止跌回升，部

分地区上涨 150 元每吨，基础建设对市场的刺激显而易见。预

计后市钢企在库存下降的同时，生产也将重新启动，对焦炭的

需求将大幅增加。

4444、、、、库存库存库存库存水平合理水平合理水平合理水平合理

图四 国内主要港口煤炭库存
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目前以秦皇岛港口煤炭库存为例，库存压力已经明显缓

解，回归到正常合理的区间之内，产量、进口量受到限制的同

时，消费也有渐渐启动的趋势，预计后市整体库存水平将维持

在一个相对稳定的区间之内。

5555、价格、价格、价格、价格未有起色未有起色未有起色未有起色

图五 全国主要地区焦炭现货报价
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国内焦炭现货报价保持平稳。临汾地区一级冶金焦车板含

税报价为 1350—1380 元每吨，二级冶金焦出厂含税报价 1100—

1120元每吨；河津地区二级冶金焦含税车板价为 1150 元每吨；

太原地区一级冶金焦车板含税报价为 1360—1390 元每吨，二级

冶金焦出厂含税报价 1200 元每吨；潍坊地区二级冶金焦出厂含

税报价 1230—1250 元每吨；临沂地区二级冶金焦出厂含税价格

1230元每吨；淄博地区二级冶金焦出厂含税价格 1230—1250 元

每吨；日照港二级冶金焦出厂含税价 1250 元每吨；连云港二级

冶金焦平仓含税价格 1350—1380 元每吨；天津港二级冶金焦平

仓含税价格 1430—1460元每吨。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 本周焦炭 1301 合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

1376 1449 1469 1508 1372 +91

（+6.70%）

4,180，

182

117，208

数据来源：博易大师

2222、技术分析、技术分析、技术分析、技术分析
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数据来源：博易大师

从日 K 线图走势上可以看出，继上周末探底回升之后，本

周前半周行情以强势走高为主，周四周五连续受挫于 1450，短

期有回调需求，下方均线逐渐形成支撑，趋势指标 MACD整体亦

逐渐走强，回调之后配合基本面的逐渐向好，行情仍有进一步

走高的动能。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1111、分析结论、分析结论、分析结论、分析结论

焦炭行业整体在国家政策性调整与刺激的情况下，有逐渐

向好的趋势，但消费的真正启动仍需加以时日。期货市场反应

较为敏感，探底回升之后整体仍有进一步走强的动能。

2222、、、、操作建议操作建议操作建议操作建议

主力合约 1301 在 1450 连续受阻之后，短期有回调需求，



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

前期进场的多单可适当减持，等待新的入场机会，回调目标区

间为 1400——1420。可在此区间再逐渐建仓，行情重回反弹趋

势后，目标价位 1570——1600。
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