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一、一、一、一、宏观分析宏观分析宏观分析宏观分析

((((一一一一)))) 钓鱼岛危机持续钓鱼岛危机持续钓鱼岛危机持续钓鱼岛危机持续 中日股市联袂重挫中日股市联袂重挫中日股市联袂重挫中日股市联袂重挫

低迷的经济数据加上钓鱼岛危机的持续，成为压垮 A 股的

最后一根稻草。A 股周四大幅收低，上证指数跌破前期低点并创

43个月以来新低。

周四公布的 9 月份汇丰 PMI 初值连续 11 个月位于荣枯线下

方，“但这不足以造成 A 股出现如此大幅度下跌的理由。”瑞

银证券首席中国投资策略师高挺说道，“中日两国紧张的政治

局势，诞生了新的‘黑天鹅’事件，才是让资金纷纷离场以求

自保的主因。”

予以作证的是，事态的升级导致中日股市终于走到了一

起。周四日经 225 指数下跌 1.57%，为 9 月以来最大的单日跌

幅，也回吐了日本政府日前推出宽松货币政策后市场的所有涨

幅。

9999 月反弹吞噬殆尽月反弹吞噬殆尽月反弹吞噬殆尽月反弹吞噬殆尽

周四一场恐慌性下跌打破了投资者最后的信心底线。本周

四沪深两市指数小幅低开，没料想，开盘指数最终成了全天的

最高点。至收盘，沪深股指双双出现 2%以上的跌幅，上证指数

收市报 2024.84 点，大跌 42.99 点，跌幅 2.08%；深证成指收市

报 8202.2 点，下跌 229.54 点，跌幅 2.72%。沪市收盘点位为

2009 年 2 月初以来的最低。9 月初的反弹成果已被吞噬殆尽。

两市成交量急剧放大，全日共成交 1102.37 亿元，较前一
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交易日放大超过两成，资金夺路而出的迹象十分明显。益盟操

盘手数据显示，两市昨日资金合计流出 57.39亿。

两市个股普跌，仅百余只个股上涨，权重指标股几乎全线

走低。各大行业近乎全线下跌，金属、电信、新能源、机械等

行业跌幅居前，仅银行板块整体跌幅小于 1%。

面对市场的暴跌，入市已 20 年的上海股民强军(化名)说，

“自 A 股市场诞生以来，投资者还从来没有一次离战争如此

近。在 A 股市场上，股票和钓鱼岛这两个原本毫不相关的词

汇，从来没有像今天这样紧密地联系在一起。”

这并非一家之言，瑞银的高挺看来，这段时间 A 股的强

弱，基本取决于“钓鱼岛事件”的演变。“毕竟现在中日两国

是全球第二大、第三大经济体，这两个经济体间的经济裂痕，

必将对两国经济都造成伤害。”

消息人士向早报记者表示，国内一大型汽车材料商就在上

周缩减了对日资汽车企业的供货量，缩减量约 30%。昨日，与本

田汽车和丰田汽车都建有合资企业的广汽集团股价跌 3.8%。三

洋电机持股 30%的合肥三洋 下跌 1.2%。80%国际业务营业收入

为日本食品加工出口的好当家 ，下跌 3.76%。营收七成来自日

本业务的银河磁体 和海龙软件，分别下跌 4.98%和 3.24%。

（二）（二）（二）（二）上市银行有望获准降低分红比例上市银行有望获准降低分红比例上市银行有望获准降低分红比例上市银行有望获准降低分红比例

中国证券报记者日前从权威人士处获悉，为了提高资本

金，同时达到中国版巴塞尔协议三的资本监管要求，上市商业

银行有望获准通过降低分红比例增加利润留存，促使资本补充

转向“内生性”增长。

分析人士指出，降低分红比例将在较大程度上减少上市商

业银行的资本补充压力，同时减少银行再融资对于资本市场造

成的冲击。降低分红不会对银行股的投资价值产生较大影响，

当前投资者最关心的是商业银行的信贷资产质量、不良贷款和

坏账的预期等对银行未来盈利的影响。

（三）（三）（三）（三）国税总局官员：房产税试点范围将进一步扩大国税总局官员：房产税试点范围将进一步扩大国税总局官员：房产税试点范围将进一步扩大国税总局官员：房产税试点范围将进一步扩大

http://quotes.money.163.com/hkstock/02238.html
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国家税务总局政策法规司巡视员丛明今日在第五届中国企

业税务管理创新大会上透露，房产税下一步将扩大试点范围，

并逐步建立房地产税制度，房地产税具体深化时间可能在年底

或明年初。

去年中央经济工作会议提出，要推进房产税改革试点；

《关于 2012 年深化经济体制改革重点工作的意见》提出要适时

扩大房产税试点范围；国务院关于 2012 年以来预算执行情况的

报告提出，将稳步推进个人住房房产税改革试点。而房地产税

则出现在十二五规划中，十二五规划中明确提出提出“要研究

推进房地产税改革”。

丛明在会上详细分析了房产税的概念，他强调一定要区分

房产税和房地产税的概念，“这是两回事”，需要特别注意。

他说，房产税是为了加强房地产市场的调控，通过付出税收代

价来抑制投资投机性炒房，房地产税则不是为了调控。

目前上海房产税的计税依据是参照应税住房的房地产市场

价格确定的评估值，重庆计税依据是房产交易价。丛明介绍

说，如果按照原值征收则是房产税，如果按照评估价值则是房

地产税，评估价值里包括了地价。

丛明指出，目前上海和重庆已经开展了房产税的试点，下

一步将会双管齐下，包括进一步搞大试点以及逐步建立房地地

产税制度，“目标是消灭房产税，建立房地产税”。

丛明介绍说，即使税收合理，但是如果增加负担的话，政

府也会非常慎重。他预计，房地产税的深化可能在年底或明年 3

月份以后。丛明表示，房地产税最终会在全国实施。

（四）（四）（四）（四）创业板解禁洪峰在即创业板解禁洪峰在即创业板解禁洪峰在即创业板解禁洪峰在即 本月有本月有本月有本月有45454545 家逃跑家逃跑家逃跑家逃跑 8888家坚守家坚守家坚守家坚守

10 月底，创业板即将年满“三周岁”，首批登陆创业板的

公司将进入全流通时代，当月解禁规模预计逾 500 亿元，环比

增加 15 倍。创业板解禁在即，高管与大股东已经忙于减持，9

月份 45 家创业板公司的高管、大股东共减持 8.90 亿元，相

反，坚守的 8 家公司仅增持 5778.48 万元。
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（五）（五）（五）（五）其它信息其它信息其它信息其它信息

十二五文化科技发展规划印发。

温家宝主张坚持平等协商解决贸易纠纷。

沪深交易所全球路演，劝说海外基金买中国股票。

汇丰 PMI 连续 11月在荣枯线下方。

央行本周放量逆回购 2350 亿元，降准预期大减。

发改委鼓励地方开展项目收益债试点。

财政部发改委取消海关监管手续费。

深圳主板公司去年汇兑损失扩大 12 倍。

20 多个机场项目获批。

江苏将建三大都市圈城际轨道。

煤炭产量连降两月，价格下行压力加大。

二、金融数据二、金融数据二、金融数据二、金融数据

（一）（一）（一）（一）2012201220122012年九月份全部限售股解禁资料年九月份全部限售股解禁资料年九月份全部限售股解禁资料年九月份全部限售股解禁资料

（二）（二）（二）（二）融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值

上海上海上海上海

深圳
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（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动

（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计

（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表
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三、微观分析三、微观分析三、微观分析三、微观分析

1、资金流向：大资金平稳流出，小资金快速流出，有继续

下挫趋势。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大单资金呈

现相对平稳震荡流出，小单净流量快速流出，显示市场处于弱

势格局中。

2、股市数据情况

统计项 沪 深

股票数 996 1,533

总股本(亿股) 24484.99 715.03

总

值(亿元)
140750.98 67748.64

流通股本(亿股) 18986.88 513.14

流通市值(亿元) 117043.1 43652.88

平均市盈率 10.92 21.49

平均市净率 1.47 2.00

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-
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2431，如若达到极限估值指数是 1996 点。

四、波动分析四、波动分析四、波动分析四、波动分析

1、市场简述：

本周股指处于快速下跌之中，权重股和非权重股联袂下

跌，A 股再次成为全球主要市场最弱。期指周五交割完毕。尽管

管理层不断维稳，利好预期尚存，外盘也不断走高，但市场仍

大幅走弱。截止收盘，期指主力合约 IF1210 报 2216.4 点。沪

深 300 现指报 2199.06 点。

2、k 线分析：

股指期货周 k 线显示为一长阴线，属于下跌趋势中。

股指期货日 k 线显示，技术上处于短线超跌，短线有反弹

修复过低指标的要求。

3、均线分析：

股指期货价格仍运行在所有均线压制下，中线形成上有压

力，短线也是压力制约。

4、趋势分析：

股指期货日 k 线走势显示，下跌趋势尚未改变，即便未来

出现短线反弹，但有效改出还需等待，下跌趋势仍然保持。

五、结论与建议五、结论与建议五、结论与建议五、结论与建议

1111、、、、 趋势展望：趋势展望：趋势展望：趋势展望：

本周大幅下跌，与外盘总体强势再次形成背离。政策面总

体依然是偏暖，管理层维稳不断，利好预期仍在，内外利好依

然是主流，但鉴于市场不会一下子摆脱弱势，下周初将会震

荡，但目前已经处于政策多发期，市场将会根据政策随时做出

多空反映。政策面和外围局势仍将是影响期指走势主因。

从技术面、资金面、政策面分析，短线或许震荡，之后也

许有反弹，但中线反弹的条件还在观察。

首先，从技术面看，中线还是下跌趋势，短线或许有震荡

或反弹来修复指标，但下跌趋势未变。
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其次，从资金面政策面分析，中长期管理层推动各类资金

入市的观点没有发生变化。各地保经济规划频出，利好因素仍

多于利空，管理层表态均为正面。短期新股扩容有减缓迹象，

资金面依然是未来做多的疑虑，尤其是对市场心理层面压力较

大。这种情况下市场将然随政策和消息选择方向。

但是，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有

中长线向上吸引作用。

2222、、、、 操作建议：操作建议：操作建议：操作建议：

中期建议：中期不超过 30%多单持仓。

短期建议：短线超跌，技术指标上有震荡和反弹要求，外

围市场货币宽松将使中国市场不可能紧缩，货币政策仍预期趋

于宽松，预期经济政策将继续偏暖，连续下跌后可能将短线震

荡。钓鱼岛局势等将短期对期指影响较大。

3333、、、、 止损设置：止损设置：止损设置：止损设置：

多单：止损 2100，止盈 2500

空单：止损 2500，止盈 2200
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香榭商务大厦7-E（310009）

上海浦东南路营业部上海浦东南路营业部上海浦东南路营业部上海浦东南路营业部

电话：021 - 61017393

传真：021 - 61017396

地址：上海市浦东新区浦东南路

256号1905B室（200125）

重庆营业部重庆营业部重庆营业部重庆营业部

电话：023 - 67917658

传真：023 - 67901088

地址：重庆市江北区西环路8号B幢

8-2、8-3、8-3A号（400020）

无锡无锡无锡无锡营业部营业部营业部营业部

电话：0510 - 82827006

地址：无锡市南长区槐古豪庭15号

7楼（214000）



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明


