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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1111、、、、产量严重过剩产量严重过剩产量严重过剩产量严重过剩

图一 国内焦炭产量

数据来源:W ind资讯
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数据方面显示 2012 年 8 月份我国焦炭产量为 3579.7 万

吨，较上年同期减少 2.8%。今年 1月-8 月焦炭产量累计增长

4.8%，至 29753.7 万吨。 由于 2012 年 6 月，全国焦炭产量

3968.20 万吨，同比增长 4.25%，去年同期焦炭产量达 3797.50

万吨；上半年，焦炭累计产量 22422.30 万吨，同比累计增长率

6.40%。而季度环比数据显示，2012 年 2 季度产量 11578 万吨较

三季度 10750 万吨，环比季度增加 828 万吨。
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2222、、、、进口进口进口进口

最新数据显示 2012 年 8 月我国煤炭进口同比也实现今年以

来首降，同比下降 0.7%。2012 年 8 月煤炭进口量为 2044 万

吨，较上月减少 383 万吨，环比下降 15.8%。1-8 月我国累计煤

炭进口达 1.85 亿吨，同比增长 46.3%，增幅继续保持收窄。

1.85 亿吨的进口量已经超过去年全年的煤炭进口量。据海关总

署统计，2011 年我国成为全球最大煤炭进口国，全年共进口煤

炭 1.824 亿吨，同比增长 10.8%。

图二 煤炭进口量

数据来源:W ind资讯
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3333、、、、消费疲弱不堪消费疲弱不堪消费疲弱不堪消费疲弱不堪

图三 全国主要地区盘螺价格走势
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国家万亿基础建设投资对钢材市场产生了刺激作用，受此

影响国内各地钢材价格均有不同程度回升，其中广州、重庆钢

材价格走势较为坚挺，自发改委发布基建政策以来，广州

HRB335 12MM 的螺纹钢已上涨了近 600 元每吨，仍有继续走高的

态势。北方地区沈阳、天津表现较为缓和，目前已趋于平稳，

整体也已经有近 400 元每吨的涨幅。所以在保增长的预估下，

未来国家会不断在基础建设方面进行投入，这将对于建材市场

起到非常强劲的支撑作用，作为原料之一的焦炭，需求亦会逐

渐启动。

4444、、、、库存持续高企库存持续高企库存持续高企库存持续高企

图四 国内主要港口煤炭库存
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由于 6、7 月份煤价持续走低，进入 8 月份之后，部分经销

商发煤积极性继续减弱，港口铁路煤炭调入量整体继续减少，8

月上旬，秦皇岛港日均铁路煤炭调入量降至 40 万吨左右。之

后，由于用煤企业采购积极性有所回升，港口煤炭价格基本止

跌企稳，而同时坑口价格又有所下调，铁路发煤量和港口调入

量明显回升。但整体来看，8月份港口铁路煤炭调入量整体小幅

回落。数据显示，8 月份秦皇岛港和国投京唐港日均煤炭调入量

分别为 56.3 万吨和 11.5 万吨，较 7 月份日均调入量分别减少

3.6 万吨和 0.4 万吨，分别下降 6.0%和 3.3%；国投曹妃甸港 8

月份日均煤炭调入量 14.0 万吨，较 7 月份增加 3.2 万吨，增长

30.2%。

由于调入量减少，发运量稳中有升，调入量整体不及发运

量，港口煤炭库存继续下降。数据显示，8月末，秦皇岛港和国

投京唐港煤炭库存分别为 628 万吨和 128 万吨，较 7 月末分别

减少 180 万吨和 47 万吨，分别下降 22.3%和 26.9%；国投曹妃

甸港煤炭库存为 278 万吨，较 7月末增加 24 万吨，增长 9.5%。

5555、价格受压明显、价格受压明显、价格受压明显、价格受压明显
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图五 全国主要地区焦炭现货报价

数据来源:W ind资讯
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国内焦炭现货报价大部分地区较上周维持不变，但河北地

区唐山、邯郸现货报价略有上调，幅度在 50——80 元每吨。临

汾地区一级冶金焦车板含税报价为 1350—1380 元每吨，二级冶

金焦出厂含税报价 1100—1120 元每吨；河津地区二级冶金焦含

税车板价为 1150 元每吨；太原地区一级冶金焦车板含税报价为

1360—1390 元每吨，二级冶金焦出厂含税报价 1200 元每吨；潍

坊地区二级冶金焦出厂含税报价 1230—1250 元每吨；临沂地区

二级冶金焦出厂含税价格 1230 元每吨；淄博地区二级冶金焦出

厂含税价格 1230—1250 元每吨；日照港二级冶金焦出厂含税价

1250 元每吨；连云港二级冶金焦平仓含税价格 1350—1380 元每

吨；天津港二级冶金焦平仓含税价格 1430—1460 元每吨。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 本周焦炭 1301 合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

1439 1433 1431 1487 1411 -16（-1.1%） 4,695，

906

114，066
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数据来源：博易大师

2222、技术分析、技术分析、技术分析、技术分析

数据来源：博易大师

从日 K线图走势上可以看出，本周 5个交易日走势继续维

持平稳运行，以震荡整理的格局为主，目前已经逐渐形成

1400——1500 的震荡整理区间，短期均线系统逐渐形成支撑，

中长期均线走势趋缓，技术指标 MACD 亦表现调整形态，所以下

周行情极为关键，若反弹格局仍将延续，下周需有所起色，否

则技术上仍有向下修整的趋向。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1111、分析结论、分析结论、分析结论、分析结论

焦炭基本面受益于国家政策面的影响已逐渐趋好，现货报

价部分钢企所在地已上调，预计影响会逐渐蔓延。期货市场持

仓量、成交量持续的增加表明了市场关注度的提高，但行情若

要延续前期反弹，下周需有效站稳 1450 或 1500 平台。
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2222、、、、操作建议操作建议操作建议操作建议

短线 1400——1500 区间震荡操作；中长线可在 1400 附近

轻仓建多，上破 1500 多单可适当加仓。
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