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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、供需平衡分析

中华粮网最新的供需报告显示，今年主产区受二季度气

候及病虫害影响，预计 2012/13 年度国内小麦产量有所下降，

本期总产量预测为 2100 亿斤，进口量为 60 亿斤；消费 2357 亿

斤，其中口粮消费约 1625 亿斤，饲料用粮约 400 亿斤，工业用

粮约 210 亿斤，其他约 122 亿斤，出口 4 亿斤。因产量减少，

预计 2012/13 年度结余量为-201 亿斤。

指标

名称

期初

库存
产量 进口

饲料

消费

国内消费

总计
出口

期末

库存

2012-07 197.18 665.33 134.72 130.33 680.06 134.71 182.44

2012-08 197.59 662.83 135.68 134.09 683.25 135.21 177.17

2012-09 198.64 658.73 135.39 132.09 680.66 134.83 176.71

美国农业部公布的 9月供需报告显示，由于俄罗斯产量下

调，本月预测全球 2012/2013 年度小麦供应量较上月预测减少

310 万吨。全球小麦产量下调 410 万吨，除美国以外国家初始库

存增加部分抵消了产量的下降。种植面积及亩产下调导致俄罗
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斯产量下调 400 万吨，邻国哈萨克斯坦产量也下调 50 万吨。欧

盟 27 国产量下调 50 万吨，其中主要是英国产量下调。乌克兰

产量上调 50 万吨，阿富汗产量上调 40 万吨。全球 2012/2013

年度小麦消费量下调 260 万吨，其中主要是俄罗斯和哈萨克斯

坦小麦饲用量下降。

中华粮网最新公布的供需报告，预计 2012/13 年度我国稻谷

总供应量约 4035 亿斤，需求量 3929 亿斤，年度结余 106 亿

斤，全年供需形势良好。分品种看，早籼稻因产量下降，产需

略有偏紧；中晚籼稻及粳稻目前长势良好，增产存在希望，预

计全年供需较宽松。

美国农业部 9月份供需报告预计 2012/2013 年度全球大米

产量为 464.20 百万吨，期末库存为 36.03 百万吨，均较上月预

测值增加，表明现阶段全球大米供应依旧较为宽松。

2、现货行情

品种 类型 本周 比上周

小麦 产区磅秤收购价 2214.99 12.47

产区磅秤出库价 2253.94 11.88

本周主产区普通小麦价格保持稳定，优麦价格出现一定程

度下跌。截止 10 月 4 日，中储粮全国小麦收购价格指数

125.47，周比微涨 0.09 点。各地具体行情为，河南濮阳地区

2012 年产二级普通白小麦火车板价 2280 元/吨，较前期报价上

涨 20 元/吨；优质小麦火车板价 2420-2430 元/吨，均较前期报
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价下跌 80-110 元/吨。河南内黄地区 2012 年产二级普通白小麦

汽车板价 2260 元/吨，藁 9415 汽车板价 2400 元/吨，均较前期

报价相同；西农 979 汽车板价 2350 元/吨，较前期报价上涨 30

元/吨。山东菏泽地区 2012 年本地产二级普通白小麦到厂价

2280 元/吨，济南 17 到厂价 2410 元/吨，均与前期报价相同。

河北辛集地区 2012 年产二级普通白小麦入库价 2240 元/吨，

8901 入库价 2340 元/吨，均与前期报价相同。石家庄地区 2012

年产二级普通白小麦收购价 2260 元/吨，师栾 02-1 收购价 2260

元/吨，藁优 2018 收购价 2240 元/吨，均较前期报价相同。

品种 类型 本周 比上周

早籼稻 产区磅秤收购价 2628.89 -5.95

产区磅秤出库价 2673.33 -36.67

本周早稻价格保持稳定。据中华粮网数据中心监测，截止

10 月 4 日，中储粮全国早籼稻收购价格指数 140.02，周比下跌

0.20 点。各地具体行情为，江西吉水地区 2012 年产三级早籼稻

谷收购价 2540 元/吨，新余地区 2012 年产三级早籼稻谷收购价

2600 元/吨，均与前期报价相同。安徽芜湖地区 2012 年三级早

籼稻谷入库价 2600 元，与前期报价相同。湖北枝江地区 2012

年产三级早籼稻谷汽车板价 2640 元/吨，较前期报价上涨 40 元

/吨。

各地中稻开始上市,价格亦保持稳定。湖北襄阳地区 2012

年产三级晚籼稻谷收购价 2600 元/吨，宜城地区 2012 年产三级

晚籼稻谷 2500 元/吨，均与前期报价相同。枝江地区 2012 年产

晚籼稻谷汽车板价 2700 元/吨，较前期报价上涨 40 元/吨

3、收购情况

据统计，截止 9 月 25 日，河北、山西、江苏、安徽、山

东、河南、湖北、四川、陕西、甘肃、新疆等 11 个小麦主产区
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各类粮食企业累计收购 2012 年新产小麦 5619.1 万吨，其中国

有粮食企业收购 3812.4 万吨，占收购总量的 68%。

4、国际小麦市场

World Weather Inc.气象学家 Andy Karst 表示，近期降雨

已经令2013年度美国大平原硬红冬麦播种前景改善，但部分地

区可能需要更多降雨，特别是堪萨斯州北部和西北部、内布拉

斯加州和科罗拉多州东北部.天气预报称周末仅有少量降雨，但

下周末可能有强降雨。

近期俄罗斯总统普京对该国的通胀不断上升的形势表示担

忧，部分由于干旱对今年收成和粮食价格造成影响，但他未呼

吁采取任何措施限制谷物出口。乌克兰农业联合会表示，该国

本季小麦出口已经达到260万吨，相当于交易商和政府达成一致

的最大出口量的65%。
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中国海关公布的最新数据显示，中国8月份进口小麦

251,371吨，同比增长96.27%；其中产地为澳大利亚的232,071

吨，美国8200吨，哈萨克斯坦11,100吨。今年1-8月中国进口小

麦总计269.05万吨，同比增加242%。国家粮油信息中心9月初预

计，2012年度我国进口小麦总量或达350万吨。国际麦价的高位

运行或促使第四季度到港的进口小麦数量减少，届时南方销区

采购国产小麦的积极性将大幅提高，这对国内优麦市场需求是

极大的提振作用。
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2010年以来我国稻米进口情况

中国海关数据显示，中国8月份进口稻谷和大米24.1万吨，

同比增长312.8%；1-8月中国进口稻谷和大米总计165.3万吨，

同比大幅增加247%。今年越南和印度大米低廉的价格吸引了大

米贸易商的采购，2012年1-8月，越南出口了510万吨大米。该

国预计今年要出口711万吨大米，则从9月到年底，越南每周还

将出口13万吨大米。预计后期进口大米将继续冲击国内稻谷市

场。

5、仓单情况

强麦方面，截止 9月 28 日，强筋小麦的仓单数量为 49982

张，有效预报数量 5241 张，两者总和较前一周五增加 456 张。

庞大的仓单数量仍将是制约期价上行空间的主要阻力。
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早稻方面，截止 9月 28 日，早籼稻小麦的仓单数量为 1411

张，有效预报数量 400 张，较前一周五增加 200 张。

6、政策提价尘埃落定，短期利多消化殆尽

9月 29 日，国家发改委发布消息，经报请国务院批准，

2013 年生产的小麦（三等）最低收购价提高到每 50 公斤 112

元，比 2012 年提高 10 元。在秋粮播种的关键时期，国家及时

公布了提高 2013 年主产区小麦最低收购价，对于指导农民安排

粮食生产，持续种植小麦，保持小麦国内自给，有着十分重要

的意义。

中长期来看，2013 年小麦最低收购价的提高，抬升了小麦

现货市场的价格底部，也为期货价格高位运行奠定基础；但短

期对于市场的利多提振基本消化殆尽。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

国庆长假前一周郑州强麦期货大幅下跌，主力合约 WS1301

五连阴考验前低支撑，盘终以 4.04%的周跌幅报收于 2448 元/

吨。全周总成交量 77.5 万手，较前一周减少 9644 手，持仓量

减少 9.86 万手至 28.3 万手。

受降雨改善 2013 年度美国大平原硬红冬麦播种前景及美国

小麦出口需求不旺等因素影响，国庆长假期间 CBOT 小麦期货长

阴下跌，期价考验 7月底以来的震荡区间下沿。

国庆前早稻期货延续下跌，主力合约 ER1301 期价在 20 周

均线的压制下震荡下行，周三至周五跌势趋缓，但整体仍运行

于 5日均线下方，盘终以 2.27%的周涨幅报收于 2670 元/吨。全

周早稻减仓缩量，成交量减少 1.2 万手至 14.2 万手，持仓量减

少 2.42 万手至 2.56 万手。
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2、K 线和均线系统分析

强麦指数周 K线长阴跌至均线族下方，KDJ 指标死叉向下运

行，MACD 红柱缩短；日 K线报收七连阴，周四期价跌至 60 日均

线下方，短期均线向下扩散，短期期价或将考验前低支撑。

本周早稻指数周 K线跌破 20 周均线，MACD 死叉向下运行；

日 K线全周运行于均线族下方，短期均线继续向下扩散，MACD

指标恶化，技术面弱势难改。

3、趋势分析

从强麦指数日 K 线图上看，周四期价跌破 5 月 28 日以来的

上升趋势线，短期或将考验前低支撑。但考虑到下一个交易日

是重要的斐波那契周期线时间点，或是变盘日。

从早稻指数日 K 线图上看，期价跌破长期上升趋势线及

2700 整数关口，短期或将延续弱势震荡，关注前期震荡区间下

沿 2600 一直支撑情况。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

总体来说，随着中秋国庆假日结束，制粉需求时回落，短
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期现货市场行情仍将保持平稳；2013 年小麦最低收购价政策尘

埃落定，提价幅度符合市场预期。短期利多提振基本消化，但

考虑到仓单成本，期价下方空间亦有限，且技术面临重要时间

关口，操作上关注市场资金动向，不破前低支撑，空单离场，

短线可以轻仓试多。

早稻方面，市场收购进入尾声，新上市中晚籼稻价格低位

运行，将一定程度上制约早稻价格，后期重点关注中晚稻的生

产收购情况。短期早稻期价或将延续弱势震荡，高位空单谨慎

持有。
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