
市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

2012201220122012年年年年10101010月月月月7777日日日日

新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所 策略周报策略周报策略周报策略周报

天然橡胶天然橡胶天然橡胶天然橡胶
天然橡胶期货策略周报天然橡胶期货策略周报天然橡胶期货策略周报天然橡胶期货策略周报

一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周（10 月 1 日-10 月 5 日）国内因国庆中秋双节长假休

市，期间日胶期价延续上涨走势，截止 10 月 5 日日胶指数报收

266.8，较上周上涨 8.3，涨幅 3.20%。从各交易日走势来看，

周初日胶指数小幅调整，随后以长阳线突破前期高点，接下来

几个交易日高位震荡。本周日胶指数总体维持强势，短期或将

有效支撑沪胶期价。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

如图 1所示，上周（09 月 24 日-09 月 28 日）沪胶主力止

跌回升，周末更是高开高走以长阳冲击 25100 元/吨前期高点，

期间一度探得 25055 元/吨，终报收 25000 元/吨。从量能变化

来看，上周持仓量维持前几周的缩减态势，值得注意的是上周

成交量减少显著，后市成交量若不能有效放大，期价反弹动能

或显不足。技术指标来看，上周趋势指标 MACD 快线扭转下滑趋

势，后期快线慢线一致上行，随机指标 KDJ 三线亦重回升势。

综合分析，技术上预示期价短期重回前期升势的概率较大，但

量能配合有所欠缺。

图 1 沪胶主力日 K 线趋势分析
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图 2 日胶指数日 K 线趋势分析

数据来源：文华财经

如图 2所示，本周（10 月 1 日-10 月 5 日）日胶指数大幅

拉升后高位震荡。从量能变化来看，本周持仓量小幅增加，成

交量与上周基本持平，量能变化与期价走势趋于一致，整体有

利于期价走强。技术指标来看，本周趋势指标 MACD 快线慢线维

持上升态势，但上升幅度明显趋缓，随机指标 KDJ 三线高位运

行，后期形成高位“死叉”短期有调整需求。综合分析，日胶

指数短期技术调整概率较大。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

本周美国就业数据强劲，但工业订单数据疲软。劳工部 10
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月 4日公布数据显示，美国 9月 29 日当周初请失业金人数 36.7

万人，预期 37.0 万人，前值修正为 36.3 万人，初值 35.9 万

人。美国商务部 10 月 4 日公布，美国 8月工厂订单下降 5.2%，

录得 2009 年 1 月来最大跌幅，预期下降 5.8%，前值上升

2.8%。

欧洲政策方面维持宽松，实体经济方面德法服务业萎缩超

预期。10 月 4 日，英国央行公布利率决议宣布，维持再回购利

率在 0.5%不变，并维持 QE 在 3750 亿英镑不变，欧洲央行公布

10 月利率决议，维持 0.75%不变。欧元区 9 月综合 PMI 终值上

修至 46.1，但德国服务业 9 月意外萎缩，行业企业的信心下滑

至三年半来最低水平，法国服务业在 9 月的下滑幅度超出初步

预估。

中国国家统计局 10 月 1 日公布的数据显示，制造业 PMI 为

49.8，表明经济走势已趋于平稳。但 10 月 3 日发布的中国 9 月

份官方非制造业采购经理人指数数值为 53.7，相比 8 月份的

56.3 大幅走低，并创下了一年多来的新低。

此外，10 月 5 日一德国报纸报导，国际货币基金组织(IMF)

将把今明两年全球经济增长预期分别下调至 3.3%和 3.6%，此前

预期分别为 3.4%和 3.9%。德国商报指出，IMF 预估欧元区经济

今年萎缩 0.4%，但 2013 年增长 0.2%。报导称，IMF 预估 2013

年中国增长率 8.2%，此前预估 8.4%；印度料增长 6%，原预估

6.6%；巴西料增长 4%，原预估 4.7%。

综合以上，中期宽松政策已成大势所趋，中线投资者可择

机入多。短期而言，欧洲和中国制造业和服务业低迷承压，投

资者需警惕期价大幅上升后回调风险。
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