
市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

2012201220122012年年年年 10101010月月月月21212121 日日日日

新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所 策略周报策略周报策略周报策略周报

天然橡胶天然橡胶天然橡胶天然橡胶 天然橡胶期货策略周报天然橡胶期货策略周报天然橡胶期货策略周报天然橡胶期货策略周报

一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周（10月15日-10月19日）沪胶主力五个交易日两阳三

阴，期价小幅回调。从盘面走势来看，本周沪胶主力合约以

24880元/吨开盘，周收盘为24860元/吨，较上周五（10月12

日）收盘下跌520元/吨，跌幅2.05%。技术上本周五个交易日技

术指标走势逐步转弱，其中 MACD 快线慢线开始下滑，KDJ 三线

形成高位“死叉”后大幅回落。

本周天然橡胶现货市场昆明云垦橡胶报价维稳，但库存方

面上期所指定交割仓库库存持续增势，库存高企致使期价承

压。本周昆明云垦橡胶周五云象东风（SCRWF）报价 24800 元/

吨，持平；天然橡胶 WF（SCRWF）报价 25000 元/吨，持平；天

然橡胶 10#（SCR10）报价 21800 元/吨，上涨 300 元/吨；固可

力 10#（SCR10）报价 21500 元/吨，下跌 300 元/吨；泰国 RSS3

橡胶报价为 26000 元/吨，持平。上期所本周天然橡胶库存：上

海 14869 吨，增 2824吨，山东 2010 吨，减 120 吨，云南 11570

吨，减 50 吨，海南 28640 吨，增 690 吨，天津 535 吨，持平，

总计 57624吨，增 3344 吨。

国际货币基金组织(IMF)公告称全球经济增长减速，但美国

经济数据持续利好，中国经济数据也总体偏多，且国内再度释

放宽松信号。周一期价大幅低开，日内震荡走强，报收上下影

中阳线；美国 9 月零售销售月率连续第三个月录得增长，显示
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消费者或对经济复苏更加乐观的迹象，美国 10 月纽约联储制造

业连续第三个月萎缩，但萎缩步伐有所放缓，美国经济数据继

续带来利好，但标普(S&P)下调西班牙银行长期评级，欧债担忧

萦绕不散。周二期价高开低走，报收上下影小阴线，但期价重

心小幅抬升；整体数据表明美国三季度经济增长低迷，但 9 月

工业产出较上月小幅增长，10 月 13 日当周红皮书商业零售销售

增长，提振市场信心。此外，穆迪确认西班牙国债评级，日本

制订出经济刺激措施预期升温，短期利多。周三期价以震荡为

主，报收十字星；美国楼市数据表现强劲，直指经济状况改

善。标普下调五个西班牙地区评级，但穆迪确认了西班牙的投

资级别评等，西班牙躲过债信评级被调降一劫。中国三季度 GDP

同比增幅由二季度时的 7.6%进一步滑落到 7.4%，但中国总理料

经济将进一步企稳，有信心实现全年经济目标。周四期价小幅

高开，日内窄幅震荡，报收上下影小阳线；美国初请失业金数

据疲弱，谷歌业绩不佳重创科技股，加之投资者回避欧盟峰会

风险。周五期价小幅低开，日内震荡走低，终报收长阴线。

2、本周橡胶及相关行业重要信息

9 月中国天胶进口 21 万吨，与 8 月的 21.05 万吨基本持

平。前三季度中国共进口天胶 158 万吨，同比去年增 9.6%。9

月中国合成胶进口 121,589 吨，较 8 月的 111,823 吨环比下滑

8.7%。前三季度中国共进口合成胶 1,071,865 吨，同比去年下

降 1.8%。

日本冈地株式会社的一位高管称，鉴于中国汽车销量增速

放缓，明年中国的天然橡胶需求量以及价格都将下降，天然橡

胶需求量下降的另一主要原因是合成橡胶的使用。冈地株式会

社中国区总裁表示，由于发展中国家及发达国家的经济形势均

趋向疲软，越来越多的人士对明年全球的经济形势表示担忧。

冈地株式会社是东京商品交易所最大的橡胶合同经纪商。

德 国 国 内 机 动 车 制 造 商 协 会 VDIK(Verband der
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Internationalen Kraftfahrzeughersteller)和德国机动车辆

管理局 KBA(Kraftfahrt-Bundesamt)提供的数据表明，今年 9 月

份，德国市场乘用车销量为 250,082 辆，对比去年同期的

280,689 辆，同比下降 10.90%；前 3 季度累计销量 2,358,798

辆，较之去年同期 2,401,736 辆的水平滑落了 1.79%。

马来西亚统计局最新公布的数据显示，2012 年 8 月，马来

西亚天然橡胶产量为 72，428吨。较上个月下降了 14.9%，但与

去年同期相比，下降了 24.3%。

9 月日本天然橡胶进口量同比下降 2.4%，至 64,322 吨，9

月进口量环比减少 6.7%。

欧盟轮胎标签法将于今年 11 月 1 日正式实施。欧盟即将实

施的轮胎标签法更为严格。该法规要求在欧盟销售的轿车轮

胎、卡车轮胎及公共汽车轮胎必须加贴标签，标示出轮胎的燃

油效率、潮湿路面抓地力和道路噪声的等级。实行轮胎标签制

度，核心是推广绿色轮胎。资料显示，我国轿车轮胎滚动阻力

多为 E、F 级，大部分可达到欧盟第一阶段的最低要求，但有相

当比例的产品不能达到欧盟第二阶段的最低要求。对我国轮胎

行业而言，欧盟绿色轮胎标签化法案将带来冲击和考验。

天然橡胶生产国协会 10 月 8 日上调其 2012 年天然橡胶产

量预估，从之前预估的增长 4.7%至 1083.3 万吨上调到预计增长

5.0%至 1086.3 万吨。ANRPC 数据显示，2011 年天然橡胶产量增

长 8.7%至 1034.2 万吨。天然橡胶生产国协会目前表示，随着种

植者增加生产率的提高及重植计划，到 2013 年天然橡胶产量或

将到达近 9 年以来的最高水平。

9 月宁波口岸轮胎出口猛增。宁波海关获悉，上月，宁波口

岸对美国轮胎出口 28.3 万条，比去年同期增长 3.2 倍，创 2009

年以来新高。而这一切，与美国对中国进口的轮胎特别措施到

期有关。

综合以上，天然橡胶生产国协会 10 月 8 日上调其 2012 年

天然橡胶产量预估，表明短期天然橡胶供给压力或将持续；9 月
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份，中国天胶进口与 8 月基本持平，日本天然橡胶进口量同比

下降 2.4%，德国市场乘用车销量对比去年同期的大幅下滑，暗

示短期天然橡胶下游需求或将维持疲软态势。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

如图1所示，本周沪胶主力小幅回落，短期或将继续回调。

本周沪胶主力总体持仓量和成交量较上周均小幅减少，市场交

投一般。技术指标来看，本周五个交易日趋势指标 MACD 快线慢

线开始下滑，随机指标 KDJ 三线形成高位“死叉”后大幅回

落。从日线级别上来看，沪胶主力存在回调需求，但周线级别

上仍维持偏多走势。

图 1 沪胶主力日 K 线趋势分析

数据来源：文华财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

本周美国经济数据整体利好，但后期美股财报表现疲软拖

累市场。美国 10 月密歇根大学消费者信心指数意外升至五年高

位，美国 9 月零售销售月率连续第三个月录得增长，显示消费

者或对经济复苏更加乐观的迹象，美国 10 月纽约联储制造业连

续第三个月萎缩，但萎缩步伐有所放缓。

国际评级机构标普 10 月 16 日下调西班牙 11 家银行长期评

级，并下调四家银行短期评级；与此同时，标普将六家银行长



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

期信用评级列入负面观察名单，其中三家的短期信用评级也被

列入负面观察名单。周二(10 月 16 日)穆迪确认西班牙“Baa3”

信贷评等，缓和了市场对该国评等可能被下调至“垃圾”级别

的普遍忧虑。穆迪确认了西班牙的投资级别评等，西班牙躲过

债信评级被调降一劫。

中国三季度 GDP 同比增幅由二季度时的 7.6%进一步滑落到

7.4%，但中国总理料经济将进一步企稳，有信心实现全年经济

目标。中国第三季度国内生产总值(GDP)年率上升 7.4%，预期上

升 7.4%，前值上升 7.6%；季率上升 2.2%，预期上升 1.8%，前

值上升 1.8%。中国总理温家宝周三(10 月 17 日)表示，中国有

信心实现全年的经济社会发展目标，并称三季度的经济形势比

较好，经济增速基本趋于稳定并会进一步企稳。

综合以上，美国经济数据持续走强和国内政策信号频出将

在中长期利多期价，但短期就救助西班牙问题引发投资人对欧

债担忧令市场避险升温，进而施压期价，建议投资者短期观望

为宜，待期价下跌企稳尝试性入多。
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