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一、基本面分析一、基本面分析一、基本面分析一、基本面分析

1.1.1.1.糖市要闻糖市要闻糖市要闻糖市要闻

（1）道琼斯消息，巴西甘蔗行业协会（Unica）称，巴西中

南部地区 10 月上半月糖产量较 9 月下半月和去年同期均有所增

长。Unica 表示，截至 10 月 15 日的两周内糖厂共产糖 279 万

吨，高于 9 月下半月的 220 万吨以及去年同期的 178万吨。

目前中南部大部分地区有降雨，甘蔗收割进度放缓，且

Unica预计降雨将持续至本月底。巴西甘蔗收割工作正常进行，

2012/13 年度糖产量预计增加 8.4%，至 3899 万吨。

（2）2012 年 10 月 26 日上午，中粮集团北海华劲糖业有限

公司正式开榨，拉开广西 2012/2013 榨季制糖期生产序幕，较

上榨季推迟了 1 天。

新榨季开榨大幕拉开，一年一度的全国食糖产销会议也即将

于 11 月 1 日召开，市场焦点转向全国食糖产销大会。从过去的

经验来看，糖会期间会传出大量关于收放储政策、进出口政

策、农业政策以及产需形势等方面的信息。由于当前基本面内

容多利空，调控方面继续出台打压糖价政策的可能性基本可以

排除，大会的全部精力将围绕“疏导供需、稳定价格”展开。

（3）道琼斯消息 ，美国农业部(USDA)驻中国参赞近日公布

的一份报告显示，中国 2012/13 年度糖产量预计增加 18%，达到

1460 万吨(原糖值)，大幅增长的原因是甘蔗和甜菜单产及种植

面积增加。报告还显示，因预期国内产量增加，中国 2012/13
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年度进口糖数量预计降至 100 万吨（原糖值)。

（4）9 月份我国进口糖 58.57 万吨，同比增加 11.69 万

吨，增幅 25%；环比基本持平。 2012 年 1-9 月我国累计进口糖

301 万吨，同比增加 134 万吨，增幅 80.5%。

2011/12 榨季我国累计进口糖 426 万吨，同比 2010/11 榨季

的 206 万吨增加一倍。从进口来源看，从巴西进口了 56万吨。

2.2.2.2.本周现货糖价回跌本周现货糖价回跌本周现货糖价回跌本周现货糖价回跌

本周国内现货市场糖价小幅回落，据云南糖网统计，全国食

糖现货价格指数 CSI（China Sugar Index）从周一开始一路小

幅下跌，至周五报收 6006 点，较上周五下跌 56 点，部分产、

销区跌幅达百元。

周末（10 月 27 日）广西糖价 5850-6000 元/吨（柳州、南

宁），云南市场糖商报价 5620-5750 元/吨。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 主力合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5378 5276 5361 5419 5274 -1.35% 377.4 万 43.6 万

数据来源：文华财经

本周资金观望情绪浓厚，加之移仓过程加速，1 月合

约成交量环比下降 268 万手，持仓减少 7.1 万手。

2.K2.K2.K2.K 线及均线分析线及均线分析线及均线分析线及均线分析

本周前 4 个交易日日 K 线阴阳交替，实体逐渐缩小，连续承

压遇阻 5、10、60 日均线粘合区域，周五在 A 股大跌弥漫的空

头氛围影响之下领跌大宗商品，现货卖家也降价抛售，郑糖周

五报收光脚大阴线，5 月合约单日跌幅高达 2.59%。

1 月合约 5 日均线试探上穿 60 日线后第二个交易日便跌落

成死叉，随后再下穿 10 日均线，短期均线遇阻 60 日线回落，
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均线头部形态显现。

3.3.3.3.趋势分析趋势分析趋势分析趋势分析

自 8 月中旬以来的第三个日线周期波峰形态于本周得到确

认，波峰间隔均为一个月左右的交易时间，再次应验了等周期

延伸的波峰运行规律。60 日均线继续发挥中线下跌趋势压力线

作用，上周周中的试探性上行突破被证明为假突破，价格继续

运行在中级别下跌趋势中，将下行考验前低 5113支撑。

换月过程加速，5 月合约领跌，前低 5100支撑已然不保。

图 1 郑糖 1301确认日线周期新波峰

资料来源：文华财经

美原糖主力合约上周徘徊于 20 美分附近，本周续跌扼杀震

荡筑底可能，已经试探跌出新低，从技术形态分析，仍然存在

进一步下行空间。

图 2 ICE11 号原糖指数回撤下跌破前低

数据来源：文化财经



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

新榨季甘蔗糖收榨开幕，全国糖会在即，本周前半周郑糖沉

浸在观望情绪之中，迫切期待糖会消息指引，周一至周四弱势

震荡于 60 日均线附近，周五 A 股市场大跌弥漫空头氛围，商品

纷纷跟跌，郑糖跌幅领先，光脚大阴线跌离前半周震荡平台。

郑糖日线周期新波峰形态已经确立，价格平稳运行于中级别

下跌趋势之中，预计 1 月合约近两周将下试前低 5113 支撑，资

金加速向 5 月合约移仓，5100 低点支撑已然难保，续创新低是

大概率事件。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

1 月合约中长线空单轻仓持有，新资金宜选择 5 月合约顺势

入空单。

9 月底 10 月初启动日线周期反弹以来的短多获利头寸应清

仓止盈；5 日、10 日均线压制下短线偏空操作，优先选择 5 月

合约建仓。
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