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一、宏观分析 

(一) 10 月 CPI 同比增 1.7% 创 33 个月新低 

2012 年 10 月份，全国居民消费价格总水平同比上涨

1.7%。其中，城市上涨 1.8%，农村上涨 1.5%；食品价格上涨

1.8%，非食品价格上涨 1.7%；消费品价格上涨 1.5%，服务项目

价格上涨 2.3%。1-10 月平均，全国居民消费价格总水平比去年

同期上涨 2.7%。 

10 月份，全国居民消费价格总水平环比下降 0.1%。其中，

城市下降 0.1%，农村下降 0.1%；食品价格下降 0.8%，非食品价

格上涨 0.3%；消费品价格下降 0.2%，服务项目价格上涨 0.2%。 

（二）周小川：明年很可能继续实施现行货币政策 

中国共产党第十八次全国代表大会 11 月 8 日在北京人民大

会堂开幕。当日下午，中央金融系统代表团讨论对中外记者开

放。包括央行行长周小川在内的一众财经高官透露出诸多关于

当前经济金融形势的最新信号。 

对于在 2100 点上下徘徊的股市，证监会主席郭树清则称，

“当前中国加快资本市场建设面临有利条件，如经济企稳、消

费和投资增速提升等，不讳言资本市场存在一些问题，但要保

持信心，中国资本市场将迎来快速发展阶段，为投资者带来稳

定回报。” 

面对备受关注的经济形势问题，周小川昨日称，三季度，

特别是 9 月份，经济呈现缓中趋稳的迹象，但由于美国财政悬

崖问题逼近，而且欧元区主权债务危机依然持续，中国经济仍
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面临不确定性。综合考虑外部风险和眼下经济呈现改善迹象，

明年中国很可能继续实施现行货币政策。 

央行副行长易纲的观点要比周小川的旗帜鲜明得多。易纲

称，从经济回升的势头来看，今年中国经济增速肯定会超过

7.5%的官方目标。 

“明显可以看出，第四季度以来经济有走强的迹象，各方

面需求还是很好的，相信今年增长会是一个比较好的结果，官

方目标是 7.5%，肯定会在 7.5%以上。”易纲说。 

三季度国内生产总值（GDP）较上年同期增长 7.4%，是

2009 年第一季度以来的最低增速。按照既定安排，10 月份宏观

经济数据将从今天起揭晓。 

具体到政策上，易纲表示，现在的政策是适当的，央行还

会坚持实行稳健的货币政策。他还表示，金融危机之后的大规

模信贷投放和过度投资现象不太可能重现，还是要发挥市场配

置资源的基础性作用。 

易纲还称，现在的通货膨胀水平很好，全年通货膨胀率可

能在 2%-3%，远低于 4%的调控目标。 

身为国家外汇局局长的易纲昨日还谈到了人民币的问题。

他否认了市场上有关人民币汇率浮动区间将会扩大以及中国央

行即将放松政策的传言，并称“近来跨境资金流动正常，热钱

流入风险可控”。 

截至昨日，人民币已经 11个交易日内 10次触及涨停板。 

（三）郭树清:资本市场将为投资者带来稳定回报 

中国证监会主席郭树清昨日参加十八大中央金融系统代表

团讨论时表示，不讳言资本市场存在的问题，但对市场抱有充

分的信心，可以预期中国资本市场将迎来一个持续稳健和快速

发展的新阶段，必将为中国经济社会转型升级作出巨大贡献，

必将为广大投资者带来更稳定更丰厚的投资回报。 

郭树清说，当前加快资本市场发展的各方面条件都非常有

利，国民经济缓中趋稳，消费和投资都有所提升，更重要的是
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调结构成为全党全国的广泛共识，转变发展方式真正迈出实质

性步伐。证券期货市场结构在持续优化，制度不断健全，投资

者保护机制也得到加强。 

（四）美国“财政悬崖”成金融市场“定时炸弹” 

奥巴马成功连任后，美国股市并没有大涨。由于市场焦点

迅速转向“财政悬崖”问题，投资者担忧情绪再度占上风，美

国股市三大股指 7日全线重挫。 

受累于美国市场的疲弱表现，亚太股市 8 日普遍出现较大

幅度下挫。 

在奥巴马当选连任总统后，参、众两院席位也各有归属。7

日，白宫和国会两党高层均表示希望合作解决“财政悬崖”问

题。分析人士认为，由于美参、众两院继续由民主党和共和党

分别掌控，政治僵局很难打破，奥巴马政府推行相关政策的道

路料将异常艰难。 

在奥巴马成功连任后，评级机构穆迪与惠誉分别发表报告

指出，围绕在美国长期财政健康状况上的担忧依然萦绕不去，

如果美国国会不能解决“财政悬崖”和债务上限问题，美国信

用评级仍有可能被下调。目前两家评级机构给予美国的评级均

为 AAA，评级展望均为负面。  

（五）其它信息 

我国连续三年成为全球第一大出口国和第二大进口国。 

尚福林称中国地方融资平台贷款风险整体可控，房贷不会

出现大面积违规现象。 

央行本周逆回购 4220 亿元。 

传前十大基金公司近期全部减仓。 

北上广深等六大城市二手房价格指数七连涨。 

消息称上海新能源汽车补贴新政将惠及全国企业。 

地方炼油厂有望获进口原油配额。 

中央下达 2013年医疗救助补助金 102.65亿元。 

航空发动机重大科技专项有望近期落实。   

http://house.ifeng.com/news/yaowen/detail_2010_04/12/519295_0.shtml
http://auto.ifeng.com/
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二、金融数据 

（一）2012 年十一月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 
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（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：大资金逐步流出，小资金也快速流出，有下

跌趋势。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大单资金转

向流出，小单净流量则加快流出，显示市场开始转为弱势格

局。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 深 

股票数 998 1,540 

总股本(亿股) 24569.56 720.38 

总值(亿元) 144531.35 67175.84 

流通股本(亿股) 19232.25  521.87 

流通市值(亿元) 120738.26 44057.2 

平均市盈率 11.19 20.53 
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平均市净率 1.46 1.99 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431，如若达到极限估值指数是 1996点。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指连续 5 天下跌，移仓换月在逐步进行。本周既有 18

大，又有美国总统选举，但内外盘均大幅下挫。管理层依然不

断维稳，利好声音频出。短线在前期震荡低点，估计后市可能

止跌。截止收盘，期指主力合约 IF1211 报 2244.6 点。沪深 300

现指报 2240.92点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k 线显示为一中阴线，再次回落到所有均线下

方，受到压制。  

股指期货日 k 线显示，技术上初步形成震荡格局，再次回

到震荡区间下方区域。 

3、均线分析： 

股指期货价格落在所有主要中短期均线下方，中线形成上有

压力，短线也压力明显。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势显示，属于底部震荡格局，日 k 线也

属于震荡的趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周中阴下跌，位于所有主要中短期均线下方。外盘也是

连续下跌幅度较大，技术上均有短线止跌，修复指标的要求。A

股政策面总体依然是偏暖，管理层维稳不断，利好预期仍在，
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港股已经上涨很久与 A 股拉出距离，对 A 股有向上拉力，热钱

也有流入 A 股可能性。而且 18 大维稳行情应该是主基调，短线

下挫后可能企稳或反弹。但目前已经处于政策多发期，市场将

会根据政策随时做出多空反映。政策面和外围局势仍将是影响

期指走势主因。 

从技术面、资金面、政策面分析，短线也许会止跌，但中

线反弹的条件还在观察。 

首先，从技术面看，中线处于震荡区间下部，短线有止跌

反弹可能。 

其次，从资金面政策面分析，中长期管理层推动各类资金

入市的观点没有发生变化。QFII 抄底积极。上市公司股份回购

消息频出。热钱有涌入 A 股可能。各地保经济规划频出，利好

因素仍多于利空，管理层表态均为正面。短期新股扩容有减缓

迹象，选择向上方向的可能性还是存在。 

同是，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有

中长线向上吸引作用。 

只是历史上党代会后基本是下跌。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期不超过 30%多单持仓。 

短期建议：热钱有流入 A 股可能性。18 大维稳行情应该是

主基调。下跌过大，技术上有止跌修复指标要求。加之港股与 A

股剪刀差较大，对 A股有向上引力，短线止跌可能性较大。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2100，止盈 2500 

空单：止损 2500，止盈 2200 
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