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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周（11月19日-11月23日）沪胶主力（ru1305）五个交易

日三阳两阴，期价窄幅震荡走强。从盘面走势来看，本周沪胶

主力合约以24395元/吨开盘，周收盘为24475元/吨，较上周五

（11月16日）收盘上涨325元/吨，涨幅1.35%。技术上本周五个

交易日技术指标走势有所转强，其中 MACD 快线慢线下行企稳并

趋于上行，KDJ 三线高位运行。

本周天然橡胶现货市场昆明云垦橡胶报价与上周持平，短

期对期价形成支撑作用。库存方面上期所指定交割仓库库存大

幅增加，库存高企致使期价承压。本周昆明云垦橡胶周五云象

东风（SCRWF）报价 24200 元/吨，持平；天然橡胶 WF（SCRWF）

报价 23500 元/吨，持平；天然橡胶 10#（SCR10）报价 20700 元

/吨，持平；固可力 10#（SCR10）报价 20800 元/吨，持平；泰

国 RSS3 橡胶报价为 24900 元/吨，持平。上期所本周天然橡胶

库存：上海 20245 吨，增 2275 吨，山东 17790 吨，增 15480

吨，云南 15000 吨，持平，海南 30370 吨，减 490 吨，天津

6920 吨，增 6385 吨，总计 90325 吨，增 23650 吨。

周一美国“财政悬崖”谈判显乐观，抵消欧美经济数据维

持疲软，期价延续上周反弹之势高开高走报收小阳线；周二美

国房地产领域的经济数据总体状况好于预期，但穆迪宣布下调

法国主权债务评级，期价反弹受阻高开低走报收中阴线；周三

期货研究所期货研究所期货研究所期货研究所
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美国经济数据整体好于预期，且日本第二轮财政刺激措施预期

升温，期价早盘小幅高开日内探底回升报收下影小阴线；周四

中美制造业数据表现强劲，且市场对希腊问题预期乐观，期价

早盘小幅高开，日内窄幅震荡报收十字星线；周五欧元区与德

国的制造业 PMI 数据均好于预期，但因隔夜美国市场感恩节休

市且日本因假期周五休市，市场交投趋于谨慎，期价低开低

走，报收下影小阴线。

2、本周橡胶及相关行业重要信息

轮胎业回暖，上游设备商频获大单。进入 11 月，轮胎设备

类上市公司频频公告大额订单。业内人士认为，随着下游轮胎

行业盈利持续向好，轮胎龙头企业开工率维持在较高水平，因

此相关轮胎企业可能存在扩产冲动，带旺了对上游轮胎设备的

需求。11 月，巨轮股份、赛象科技等轮胎设备类上市公司频频

公布大额订单。其中，巨轮股份公布的两笔订单总额约为 2.5

亿元；赛象科技公布的订单价值约 1.26 亿元。两家公司均表

示，上述订单将会对公司 2013 年度的经营业绩产生积极的影

响。

10 月份全国汽车市场价格继续下行。据国家发展改革委员

会价格监测中心对全国 36 个大中城市监测，10 月份全国汽车市

场价格延续下降走势，国产汽车与进口汽车价格双双走低。截

至 10 月份国产汽车价格连续六个月走低，10 月环比下降

0.20%，比去年同期下降 1.31%，乘用车与商用车价格均小幅走

低。10 月份，进口汽车价格环比下降 0.52%，同比下降 3.78%。

其中，进口轿车价格环比下降 0.39%，同比下降 5.37%。进口越

野车价格环比下降 0.66%，同比下降 2.18%。

天然橡胶生产国协会预测，今年越南天然橡胶产量将达到

95.5 万吨，同比增长 17.6%，越南将取代马来西亚成为世界橡

胶生产第三大国。目前，越南主要出口原料橡胶，橡胶制品(主

要是轮胎)出口仅占总产量的 5%至 10%。但预计今后几年一些大
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型企业新建工厂投入运行时，这一比率将会有所改变。越南橡

胶协会称，2013 至 2014 年，越南有望成为世界轮胎最大出口国

之一。

马来西亚 9 月天然橡胶出口缩减。马来西亚国家统计局文

告显示，马 9 月天然橡胶总产量 72846 吨，同比下降 6.3%。9

月出口天然橡胶 60337 吨，同比缩减 23.9%；其中标准大马树胶

(SMR)为总出口贡献 95.3%，SMR20 轮胎级橡胶则占 58.2%。另外

9 月进口天然橡胶 79968 吨，同比增长 24.2%。马国内 9 月消费

天然橡胶 37063 吨，同比增长 13.6%。马天然橡胶主要贡献源自

小园主，占总产量的 92.8%，以森美兰州产量最多(20.7%)，其

次是吉打(17.9%)和霹雳(17.6%)。

宁波口岸 1-10 月轮胎出口量增长 50.9%。宁波海关数据显

示，今年 1-10 月，宁波口岸出口轮胎 1269 万条，价值 4.3 亿

美元，分别比去年同期增长 50.9%和 61.6%。欧盟为主要出口市

场，出口 260 万条，增长 46.1%。

据越《市场价格物资报》近日报道：越工贸部称，进入四

季度，芒街(越南)-东兴(中国)口岸的橡胶进出口形势较为复

杂，出口价格和交易量仍不稳定。截至 11 月 8 日，SRV3L 橡胶

出口价为 17400 元人民币/吨(前一周为 18700 元/吨)。天然橡

胶产品交易量也从前一周的 500 吨/天降至 400 吨/天。交易量

减少的原因是中国商品进出口管理部门以安全检查为由限制罗

浮-六锦边贸口岸的自由交易。今年底，中国将降低 20%的进口

税以鼓励企业和商家通过正贸方式经北仑桥从越南进口天然橡

胶。

欧洲汽车制造商协会 ACEA 公布了 10 月汽车销量数据，10

月欧盟 27 国市场销量跌破百万大关，同比下跌 4.8%至 95.9 万

辆，连续 13 个月同比下降。10 月，欧盟 27 国乘用车销量为

95.9 万辆，同比下降 4.8%。2011 年 10 月～2012 年 10 月，欧

洲车市连续 13 个月同比下降。今年前 10 个月欧盟 27 国的乘用

车销量共计 1032.7 万辆，同比下降 7.3%。
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综合以上，本周天然橡胶消息面整体利多，短期或将支持

天然橡胶期价走强。宁波口岸 1-10 月轮胎出口量增长 50.9%，

另外进入 11 月轮胎上游设备商频获大单，这些显示出国内轮胎

业的回暖，但是欧洲汽车制造商协会 ACEA 10 月汽车销量连续

13 个月同比下降。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

如图1所示，本周沪胶主力窄幅震荡走强，短期继续关注期

价反弹可能。本周沪胶主力总体持仓量维持增势，但成交量小

幅回落。技术指标来看，本周五个交易日技术指标走势整体偏

强，其中 MACD 快线慢线徘徊于零轴下方，KDJ 三线走势则有所

转弱。从日线级别来看，沪胶主力窄幅震荡调整，但多空交投

胶着，期价短期或将面临方向性选择。

图1 沪胶主力日 K 线趋势分析

数据来源：文华财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

本周美国经济数据整体偏多，且“财政悬崖”问题也有所

缓和。美国 10 月工业产出月率萎缩 0.4%，预期增长 0.2%；美

国公布 10 月新屋开工总数年化 89.4 万户，创 2008 年 7 月以来

最高，预期 84 万户，前值 87.2 万户；美国 10 月营建许可总数
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86.6 万户，预期 86.5 万户，前值 89 万户；美国 11 月 17 日当

周初请失业金人数下降 4.1 万人，至 41.0 万人；美国 11 月

Markit 制造业 PMI 初值升至 52.4，为 6月以来最高。

欧洲方面消息面好坏参半，但经济数据出现一定程度的好

转。国际评级机构穆迪(Moody’s)北京时间 11 月 20 日下调法

国主权债务评级，将该国政府债务评级由 AAA 的最高水平下调

一档至 AA1，评级前景仍为负面；11 月 22 日-23 日盟峰会召

开，市场投资者继续看好各方会很快就希腊受援问题达成一致

意见，从而使得该国获得下一笔 440 亿欧元的援助款；欧元区 9

月未季调贸易帐盈余扩大至 98 亿欧元，但仍不及预期的盈余

120 亿欧元；欧元区 11 月制造业采购经理人指数(PMI)初值升至

46.2，为 3 月以来最高；服务业 PMI 初值则降至 45.7，为 2009

年 7 月以来最低。欧元区 11 月综合 PMI 初值为 45.8，符合预

期，10 月终值为 45.7。

国内而言，经济企稳迹象继续得到数据确认。中国 11 月汇

丰制造业 PMI 预览值 50.4，前值 49.5。中国 11 月汇丰制造业

PMI 产出指数升至 51.3(上月终值为 48.2)，创 2011 年 10 月份

以来新高。

综合以上，随着美国经济数据持续走强和国内经济出现企

稳现象利多的累积，市场焦点或有所转变，中期建议投资者可

择机尝试性入多；本周美国“财政悬崖”问题和欧洲债务问题

有所缓和，下周市场情绪或将在一定程度上有所回暖，这将为

期价反弹创造一定的基础，但技术上目前表现偏弱，建议投资

者短期偏多谨慎操作。
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