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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、中国国家统计局和物流与采购联合会（CFLP）周六公

布，中国 11 月官方制造业 PMI 升至 50.6，连续第二个月处在

50 一线的荣枯分水岭上方，并创下七个月新高。其中，生产指

数为 52.5%，表明制造业生产保持增长态势。新订单指数为

51.2%，比上月上升 0.8 个百分点，连续 2 个月位于临界点以

上，表明市场需求有所回暖。

2、据商务部，上周(19-25 日)全国 36 个大中城市食用农产

品价格以涨为主。其中，猪肉批发价格上涨 0.5%；牛、羊肉批

发价格均上涨 0.8%；白条鸡零售价格下降 0.2%。8 种水产品平

均批发价格上涨 0.5%。鸡蛋零售价格出现回升，上涨 0.2%。粮

油零售价格以涨为主。

3、荷兰合作银行称，明年三月份南美大豆收获上市之前，

大豆价格可能反弹上扬，南美新豆上市后，大豆价格将面临下

跌压力。明年一季度芝加哥期货交易所（CBOT）大豆平均价格

可能在 14.75 美元/蒲式耳，不过明年四季度豆价可能在 13 美

元。分析师也指出，2013 年全球大豆供应整体形势依然紧张，

大豆供应可能需要多年才会得到充分的补充，因为天气以及产

能都将会制约大豆生产。

4、截止到 11 月 29 日，国内大豆港口库存 563 万吨，较上

周增长 2 万吨；棕榈油港口库存 72.1 万吨，较上周减少 5.4 万

吨。

5、据农业部数据，截至到 11 月 28 日，进口大豆压榨利润
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严重亏损，其中在大连亏损为 645 元/吨，江苏等地压榨亏损缩

窄到 537 元，压榨亏损普遍较上周缩窄 200 元以上。国产大豆

压榨亏损也出现同样的缩窄趋势。

6、因美国产量高于预期，且南美产量创纪录，国际谷物协

会（IGC）称，从 10 月 1 日开始的 2012/13 市场年度，全球大

豆产量预计增加 12%至 2.67 亿吨，较之前预估高出 300 万吨。

如果天气状况仍然有利，且巴西大豆种植面积确实增加

7%，该国产量将增长 20%至 8050 万吨。阿根廷大豆产量预计增

加三分之一至 5400 万吨，尽管近期出现强降雨及洪水。产量增

长将支撑全球大豆库存，补充今年初因干旱耗尽的库存水平。

三大主要出口国--美国、阿根廷和巴西库存预计将增加 50%至

1050 万吨。

二、二、二、二、波动分析波动分析波动分析波动分析

投资者对财政悬崖解决方案的乐观预期与希腊救助谈判的

乐观进，提振风险资产偏好。

连盘大豆油脂系列，周线收出类十字 k 线形态，日线级别

技术修正调整压力加大。月初主要国家 pmi 数据密集发布，对

风险资产带来正面影响的概率加大，间接提振豆类油脂价格，

限制技术修正调整空间，关注 5周均线压力突破情况。

三、结论和建议三、结论和建议三、结论和建议三、结论和建议

12 月份，即便豆类油脂价格存在二次探底风险，但预期调

整空间有限，长期空单锁定利润后，趋势多单可尝试逢低吸

筹。
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